PROSPECTO INFORMATIVO
GLOBAL SUPREME INVESTMENT CORP.

Global Supreme Investment Corp.(en adelante el “Emisor”) es una sociedad anénima constituida bajo las leyes de la Republica de Panama
mediante Escritura Plblica No.18975 del 19 de septiembre de 2022, de la Notaria Octava del Circuito de Panamad, debidamente inscrita al
Folio N0.155727627 de la Seccién Mercantil del Registro Plblico desde el 21 de septiembre de 2022. El domicilio principal del Emisor se
encuentra ubicado en la Calle 56 Este, Paitilla, Planta Baja, Edificio Arizona, Ciudad de Panamd, Panama; Apartado 0831-01833; Teléfono
+507 207-8888, Fax +507 207-8804.

PROGRAMA ROTATIVO DE BONOS CORPORATIVOS
US$50,000,000

LA OFERTA PUBLICA DE ESTOS VALORES HA SIDO AUTORIZADA POR LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES. ESTA
AUTORIZACION NO IMPLICA QUE LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES RECOMIENDA LA INVERSION EN TALES
VALORES NI REPRESENTA OPINION FAVORABLE O DESFAVORABLE SOBRE LA PERSPECTIVA DE NEGOCIO DEL EMISOR. LA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES NO SERA RESPONSABLE POR LA VERACIDAD DE LA INFORMACION
PRESENTADA EN ESTE PROSPECTO O DE LAS DECLARACIONES CONTENIDAS EN LAS SOLICITUDES DE REGISTRO, ASI COMO LA
DEMAS DOCUMENTACION E INFORMACION PRESENTADA POR EL EMISOR PARA EL REGISTRO DE SU EMISION.

Mediante Acta conjunta de Asamblea Extraordinaria de Accionistas y Junta Directiva fechada el 20 de octubre de 2022, se autoriz6 la Oferta
Publica de un Programa Rotativo de Bonos Corporativos (los “Bonos”) de la sociedad Global Supreme Investment Corp. (el “Emisor”) por un
valor nominal de hasta cincuenta millones de Ddlares (US$50,000,000) (la “Emisién”), emitidos en forma nominativa y registrada, sin cupones,
que estaran sujetos al Régimen de Tenencia Indirecta, por lo cual se emitirdn en forma desmaterializada y representados por medio de
anotaciones en cuenta, en denominaciones de mil Délares (US$1,000) y sus mltiplos, y en tantas Series como lo estime conveniente el Emisor

segln sus necesidades y sujeto a las condiciones del mercado. Los Bonos seran ofrecidos inicialmente al 100% de su valor nominal.

El Emisor podra emitir bonos senior (los “Bonos Senior”) y bonos subordinados (los “*Bonos Subordinados”). El Emisor indicard al momento de
la emisién de cada Serie de Bonos si la emision correspondera a Bonos Senior o Bonos Subordinados, asi como el monto correspondiente a la
misma. El Emisor emitird inicialmente la Serie A de los Bonos Senior por un monto de hasta Trece Millones Trescientos Cincuenta Mil Délares
(US$13,350,000.00) y la Serie B de los Bonos Subordinados por un monto de hasta Seis Millones Quinientos Mil Délares (US$6,500,000.00),
pudiendo el Emisor emitir Series adicionales, siempre y cuando el monto de los Bonos emitidos y en circulacién no supere el monto total
autorizado de la Emision.

Los Bonos seran ofrecidos a partir del 18 de mayo de 2023. La Fecha de Oferta Respectiva, Fecha de Emisién, Monto, Plazo, Tasa de Interés,
Cronograma de Amortizacién, la Fecha de Vencimiento, Fecha de Pago, Periodo Interés y la Redencion Anticipada, en el caso de que no haya
sido definido en este Prospecto Informativo, de cada una de las Series de los Bonos a ser emitidas, seran comunicados a la Superintendencia
del Mercado de Valores mediante suplemento para su autorizacién a mas tardar tres (3) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva
de la(s) Serie(s) a ser ofrecida(s). Los Bonos de cada Serie devengaran intereses a partir de su Fecha de Emisién y hasta su Fecha de
Vencimiento. La Tasa de Interés con respecto a cada uno de los Bonos sera determinada a través de suplemento al Prospecto Informativo que
serd remitido a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, para su notificacion y autorizacion, al
menos tres (3) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta del Bono correspondiente. La tasa de interés de cada una de las Series de la Emision
podré ser fija o variable, segin asi lo estipule cada uno de los suplementos del Prospecto, los cuales serén remitido a la Superintendencia del
Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, para su notificacién y autorizacién. En caso de ser tasa fija, los Bonos devengaran
una tasa fija de interés anual que serd determinada por el Emisor seglin sus necesidades y la demanda del mercado. En caso de ser tasa
variable, el Emisor determinard la misma segln sus necesidades y la demanda del mercado, y esta serad equivalente a la Tasa de Referencia
(SOFR -Secured Overnight Financed Rate) que significa la tasa de financiacién garantizada a un (1) dia (en inglés “overnight”) publicada por
el Banco de la Reserva Federal de Nueva York, o su sucesor, mds un margen aplicable a ser establecido por el Emisor. La Tasa Variable podra
estar sujeta, a opcion del Emisor, a un rango de tasas minima y maxima para cada una de las respectivas Series. La Tasa Variable serd
revisada y determinada en funcién de la periodicidad del pago de intereses, tal como se describe en la Seccidn III Detalles de la Oferta (Tasa
de Interés, Cémputo y Pago de Interés) de este Prospecto Informativo. En caso de que ocurra alguno de los eventos de suspension de la Tasa
de Referencia, se aplicard una Tasa de Referencia Alterna, de conformidad con lo establecido en la Secci6n III Detalles de la Oferta (Tasa de
Interés, Computo y Pago de Interés). La periodicidad del pago de intereses de las Series de Bonos seré trimestral los dias 30 de marzo, 30 de
junio, 30 de septiembre y 30 de diciembre de cada afio, hasta la Fecha de Vencimiento o la fecha de redencién total del 100% del Saldo
Insoluto, lo que ocurra primero. Los intereses pagaderos con respecto a cada uno de los Bonos seran calculados aplicando la tasa de interés
respectiva al Saldo Insoluto del Bono correspondiente, multiplicando la suma resultante por el nimero de dias calendario del Periodo de
Interés, incluyendo el primer dia de dicho Periodo de Interés, pero excluyendo la Fecha de Pago en que termina dicho Periodo de Interés,
dividido entre 360 y redondeando la cantidad resultante al centavo mas cercano. El pago de intereses se hard el Ultimo dia de cada Periodo
de Interés (cada uno, “Dia de Pago”), y en caso de no ser éste un Dia Habil, entonces el pago se hard el primer Dia Hébil siguiente. El saldo
insoluto a capital de los Bonos de cada Serie se pagara mediante Amortizaciones Obligatorias hasta su respectiva Fecha de Vencimiento. Los
Bonos de la Serie Senior y cualesquiera otros beneficiarios que de tiempo en tiempo se incorporen al Fideicomiso estaran garantizados por un
Fideicomiso Irrevocable de Garantia con Bienes Fideicomitidos detallados en la Seccién 111.G. del presente Prospecto Informativo. De colocarse
el 100% de los Bonos, la relacién valor nominal de la Emision sobre capital pagado es 5,000 veces utilizando cifras del 30 septiembre de 2022.
La agencia calificadora Pacific Credit Rating (PCR) le asign6 a la presente Emisién de los Bonos Senior la categoria de riesgo local de paA- con
perspectiva Estable y a la Emisién de los Bonos Subordinados la categorfa de riesgo local de paBBB con perspectiva Estable. UNA
CALIFICACION DE RIESGO NO GARANTIZA EL REPAGO DE LA EMISION.

Precio Inicial de la Oferta: 100%

US$ Precio al Publico Comisiones y Gastos * Monto Neto al Emisor

Por unidad 1,000,00 9.35 990.65
49,532,525.07

Total 50,000,000.00 467,474.93

* Asumiendo la colacién de los Bonos en su totalidad.

Fecha de Impresion: 9 de mayo de 2023 Fecha de Oferta Inicial: 18 de mayo de 2023

Resoluciéon No. SMV-164-23 del 5 de mayo de 2023
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RESUMEN DE TERMINOS Y CONDICIONES DE LA OFERTA Y FACTORES DE

RIESGO DE LA OFERTA

La informacién que se presenta a continuacion es un resumen de los principales términos
y condiciones de la oferta, y el detalle de los factores de riesgo de la misma. El
inversionista potencial, interesado, debe leer esta Seccidon conjuntamente con la
totalidad de la informacién contenida en el presente Prospecto Informativo y solicitar
aclaracion en caso de no entender alguno de los términos y condiciones, incluyendo los
factores de riesgo de la Emisién. Aquellos Términos en MayUscula estén definidos en la
Seccién XII.A del presente Prospecto Informativo.

Emisor

Estructurador

Tipo de Valor

Monto

Programa Rotativo:

Global Supreme Investment Corp. (en adelante el
“Emisor”).

Banco Aliado, S.A. (en adelante “Banco Aliado” o
“Estructurador”).

Bonos Corporativos Rotativos (en adelante “Bonos”)
emitidos en multiples Series.

El Emisor podra emitir bonos senior (los “Bonos Senior”) y
bonos subordinados (los “Bonos Subordinados”). El Emisor
indicara al momento de la emision de cada Serie de Bonos
si la emisién corresponderd a Bonos Senior o Bonos
Subordinados, asi como el monto correspondiente a la
misma.

El Emisor emitird inicialmente la Serie A de los Bonos
Senior por un monto de hasta Trece Millones Trescientos
Cincuenta Mil Ddlares (US$13,350,000.00) y la Serie B de
los Bonos Subordinados por un monto de hasta Seis
Millones Quinientos Mil Dodlares (US$6,500,000.00),
pudiendo el Emisor emitir Series adicionales, siempre y
cuando el monto de los Bonos emitidos y en circulacion no
supere el monto total autorizado de la Emision.

El monto del Programa Rotativo de los Bonos sera hasta
cincuenta millones de Doélares (US$50,000,000.00),
emitidos en multiples Series, segun asi lo determine el
Emisor.

Los Bonos podran ser emitidos en multiples Series, segin
los requerimientos del Emisor y sujeto a las condiciones
del mercado, mediante un suplemento al Prospecto
Informativo que sera remitido a la Superintendencia del
Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de
Valores para su notificacion y autorizacién, al menos tres
(3) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva.
El Monto de cada Serie sera notificado mediante
suplemento que sera remitido a la Superintendencia del
Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de
Valores, para su autorizacion. No obstante lo anterior,
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Uso de los Fondos
Recaudados

queda entendido que los bonos de la Serie Senior y los
bonos de la Serie Subordinada no podran sumar mas de
cincuenta millones de Dodlares (US$50,000,000.00)
moneda de curso legal de los Estados Unidos de Ameérica.

El Emisor se reserva el derecho de emitir multiples Series
de ambos tipos y de emitir nuevos Bonos en la medida que
exista disponibilidad, con la condicién de que la suma total
de todas las Series en circulacion no sobrepase el monto
total de la Emisién. En la medida en que se vayan
cancelando los Bonos emitidos y en circulacion el Emisor
dispondra del monto cancelado para emitir Bonos nuevos.
El término rotativo de este programa no significa la
rotacidon o renovacion de Bonos ya emitidos. Los Bonos
deberdn ser cancelados en sus respectivas Fechas de
Vencimiento o previo segln las condiciones de redencion
anticipada detalladas en cada Bono. El Programa estara
disponible, hasta cuando el Emisor asi lo crea conveniente,
siempre y cuando cumpla con todos los requerimientos de
la Superintendencia Mercado de Valores.

Los fondos producto de la colocacion de los Bonos tendran
los usos definidos en la descripcion de cada Serie. Los
fondos seran utilizados de forma individual o en conjunto
para lo siguiente: (i) inversiones (incluyendo el
otorgamiento de facilidades crediticias y/o apoyar
financieramente desarrollos inmobiliarios del Emisor a lo
largo de la Republica de Panama y/o de empresas
relacionadas del Emisor) y/o (ii) recursos liquidos para
capital de trabajo del Emisor y/o de empresas relacionadas
del Emisor.

Los fondos netos de la venta de la Serie A de los Bonos
Senior, correspondientes a Trece Millones Trecientos
Cincuenta Doélares, (US$13,350,000.00), seran utilizados
por el Emisor de la siguiente manera:

1. Doce Millones Ochocientos Cincuenta Mil Délares
(US$12,850,000.00) seran utilizados para otorgar
préstamos a Empresa relacionada al Emisor para cancelar
facilidades de crédito utilizadas por éstas para financiar la
construccion de inmuebles. A la fecha de este Prospecto,
se presenta un detalle del saldo de dicha facilidad de
crédito que mantienen una de las empresas Relacionadas
al Emisor:

Deudor Saldo Acreedor

Panama Growth Properties, Inc. Us$12,850,000.00
Banco Aliado, S.A.



Fecha de Oferta
Inicial

Fecha de Oferta

Respectiva de los
Bonos

Fecha de Vencimiento

2. Quinientos Mil Dolares (US$500,000.00) seran
utilizados para sufragar parcialmente los gastos de la
Emision.

Serie B de los Bonos Subordinados:

Los fondos netos de la venta de la Serie B de Bonos
Subordinados, correspondientes a Seis Millones
Quinientos Mil Délares (US$6,500,000.00), seran
utilizados por el Emisor para:

1. Inversiones en capital de trabajo para fomentar el
crecimiento de las empresas que junto con el Emisor
forman parte de un mismo grupo econémico.

2. Otorgar facilidades crediticias a empresas que
junto con el Emisor forman parte del mismo grupo
econdémico.

Correspondera a la administracion del Emisor decidir sobre
el uso de los fondos remanentes de la colocacién de las
otras Series de Valores, en atencion a las condiciones de
negocios y necesidades financieras de las Empresas
Relacionadas al Emisor, asi como también en
consideracién a los cambios que pudieran darse en
relaciéon con las condiciones financieras de los mercados
de capitales.

El uso de fondos de las otras Series se anunciara
mediante un suplemento al Prospecto Informativo que
serd remitido a la Superintendencia del Mercado de
Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, para su
notificacion y autorizacién, al menos tres (3) Dias Habiles
antes de la Fecha de Oferta Respectiva.

18 de mayo de 2023

La Fecha de Oferta para cada una de las Series de Bonos
serd la fecha a partir de la cual los mismos se ofrezcan al
publico inversionista en venta.

Aquella que se estipule como tal en cada uno de los Bonos
de la Emisién en la cual el Saldo Insoluto de un Bono sea
exigible. La Fecha de Vencimiento con respecto a cada
uno de los Bonos serd establecida a través de suplemento
al Prospecto Informativo que sera remitido a la
Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa
Latinoamericana de Valores, para su notificacion y
autorizacién, al menos tres (3) Dias Habiles antes de la
Fecha de Oferta del Bono correspondiente.



Precio Inicial de la
Oferta

Tasa de Interés

Los Bonos seran ofrecidos inicialmente a un precio de cien
por ciento (100%) de su valor nominal, pero podran ser
objeto de deducciones o descuentos, asi como de prima o
sobre precio, segln lo determine el Emisor, de acuerdo
con las condiciones del mercado.

Aquella que se estipule en cada uno de los Bonos. La Tasa
de Interés con respecto a cada uno de los Bonos sera
determinada a través de Suplemento al Prospecto
Informativo que serad remitido a la Superintendencia del
Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de
Valores, para su notificacion y autorizacion, al menos tres
(3) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta del Bono
correspondiente. La tasa de interés serd fijada por el
Emisor antes de la Fecha de Oferta Respectiva y la misma
podra ser fija o variable.

En caso de ser una tasa fija, los Bonos devengaran una
tasa fija de interés anual que sera determinada por el
Emisor seglin sus necesidades y la demanda del mercado
mediante un suplemento al Prospecto Informativo que
sera remitido a la Superintendencia del Mercado de
Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, para su
notificacion y autorizacion, al menos tres (3) Dias Habiles
antes de la Fecha de Oferta Respectiva.

En el caso de ser tasa variable, el Emisor determinara la
misma segun sus necesidades y la demanda del mercado,
y esta serda equivalente a la Tasa de Referencia SOFR
(Secured Overnight Financing Rate) que significa la tasa
de financiacibn garantizada a un dia (en inglés
“overnight”) publicada por el Banco de la Reserva Federal
de Nueva York, o su sucesor, mas un margen aplicable a
ser establecido por el Emisor. La tasa variable podra estar
sujeta, a opcion del Emisor, a un rango de tasas minima y
maxima para cada una de las respectivas otras Series. La
Tasa Variable sera revisada y determinada en funcién de
la periodicidad del pago de intereses, tal como se describe
en la Seccion III Detalles de la Oferta (Tasa de Interés,
Computo y Pago de Interés) de este Prospecto
Informativo.

En caso de aplicar la tasa variable, el Emisor comunicara
el resultado de la revision de dicha Tasa de Interés
Variable mediante Comunicado de Hecho de Importancia
que divulgara a través de la plataforma SERI con al menos
dos (2) dias habiles de antelacién al inicio del periodo de
aplicacion de la Tasa de Interés Variable. En caso de que
ocurra alguno de los eventos de suspension de la Tasa de
Referencia, se aplicara una Tasa de Referencia Alterna, de
conformidad con lo establecido en la Seccién III Detalles
de la Oferta (Tasa de Interés, Computo y Pago de Interés)



Pago de Intereses

Pago de Capital

Para cada una de las Series de Bonos de que se trate, la
periodicidad del pago de intereses sera trimestral en la
Fecha de Pago de intereses, los dias 30 de marzo, 30 de
junio, 30 de septiembre y 30 de diciembre de cada afio,
hasta la Fecha de Vencimiento o la fecha de redencion
total del 100% del Saldo Insoluto, lo que ocurra primero.

El pago de intereses se hara el Ultimo dia de cada Periodo
de Interés (cada uno, “Dia de Pago”), y en caso de no ser
éste un Dia Habil, entonces el pago se hara el primer Dia
Habil siguiente.

Para las Series Senior, el valor nominal de cada Bono se
pagard mediante pagos trimestrales a capital que debera
realizar el Emisor en una Fecha de Pago seglin se
determine, o la fecha de redencién total del 100% del
Saldo Insoluto, lo que ocurra primero. El monto y la
periodicidad de las Amortizaciones Obligatorias serd
estipulado en cada uno de los Bonos de la Emision, y sera
establecido a través de suplemento al Prospecto
Informativo que sera remitido a la Superintendencia del
Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de
Valores, para su notificacion y autorizacién, al menos tres
(3) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta del Bono
correspondiente.

Para las Series Subordinadas, el valor nominal de cada
Bono se pagaréa al vencimiento en la Fecha de Pago segun
se determine, o la fecha de redencion total del 100% del
Saldo Insoluto, lo que ocurra primero. El monto y la
periodicidad de las Amortizaciones Obligatorias serd
estipulada en cada uno de los Bonos de la Emision, y sera
establecido a través de suplemento al Prospecto
Informativo que serd remitido a la Superintendencia del
Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de
Valores, para su notificacion y autorizacion, al menos tres
(3) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta del Bono
correspondiente.

Para las Series Senior y en caso de que aplique, el Emisor
podré realizar amortizaciones a capital en una Fecha de
Pago, sin penalidad, en los siguientes casos, a saber:

a. Flujos provenientes de Aportes o préstamos de
accionistas del Emisor o empresas relacionadas del
Emisor;

b. Flujos provenientes de Emision de otra Serie bajo
el presente Programa Rotativo de Bonos Corporativos.

El Emisor deberd realizar amortizaciones obligatorias a
capital en una Fecha de Pago, sin penalidad, en los
siguientes casos, a saber:
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Fecha de Pago:

Calculo de Interés

Redencion Anticipada

a. Flujos provenientes de Venta de Bienes Inmuebles que
formen parte de los bienes fideicomitidos, los cuales
deberdn ceder un minimo del noventa (90%) del precio de
compraventa;

b. Flujos recibidos en concepto de indemnizaciones de
seguros asociados a los Bienes Inmuebles que formen
parte de los bienes fideicomitidos

Para intereses de las Series Senior y las Series
Subordinadas, significa los dias 30 de marzo, 30 de junio,
30 de septiembre y 30 de diciembre de cada afio hasta la
Fecha de Vencimiento, tal y como se disponga en el
Suplemento correspondiente que sera remitido a la
Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa
Latinoamericana de Valores para su notificacion vy
autorizacion, o la fecha de redencién total del 100% del
Saldo Insoluto, lo que ocurra primero.

Para capital de las Series Senior, significa los dias 30 de
marzo, 30 de junio, 30 de septiembre y 30 de diciembre
de cada afio hasta la Fecha de Vencimiento, tal y como se
disponga en el Suplemento correspondiente que sera
remitido a la Superintendencia del Mercado de Valores y a
la Bolsa Latinoamericana de Valores para su notificacion y
autorizacién, o la fecha de redencién total del 100% del
Saldo Insoluto, lo que ocurra primero.

Para capital de las Series Subordinadas, significa la Fecha
de Vencimiento, tal y como se disponga en el Suplemento
correspondiente que serd remitido a la Superintendencia
del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de
Valores para su notificacion y autorizacién, o la fecha de
redencion total del 100% del Saldo Insoluto, lo que ocurra
primero.

Los intereses pagaderos con respecto a cada uno de los
Bonos seran calculados aplicando la tasa de interés
respectiva al Saldo Insoluto de los Bonos
correspondientes, multiplicando la suma resultante por el
nimero de dias calendarios del Periodo de Interés,
incluyendo el primer dia de dicho Periodo de Interés, pero
excluyendo la Fecha de Pago en que termina dicho Periodo
de Interés, dividido entre trescientos sesenta (360) dias y
redondeando la cantidad resultante al centavo mas
cercano.

El Emisor podrd redimir anticipadamente los Bonos de
cualesquiera de las Series Senior, parcial o totalmente, a
partir de los afios 1, 2 y 3 contados desde la Fecha de
Oferta de cada una de las Series, al 102% del monto de
su Saldo Insoluto; a partir del aflo 4 contado desde la
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Fuente de Pago

Garantias

Fecha de Oferta de cada una de las Series, al 101% del
monto de su Saldo Insoluto; y, a partir del afio 5 en
adelante, contados desde la Fecha de Oferta de cada una
de las Series, al 100% del monto de su Saldo Insoluto.

Cualquier redencidén anticipada, total o parcial, deberd
realizarse en una Fecha de Pago de Interés.

Las redenciones anticipadas parciales se hardn prorrata
entre los Valores emitidos y en circulacién de la Serie
respectiva a redimir. El importe de redencion anticipada
parcial no podra ser menor de [US$1,000,000.00], a
menos que el saldo insoluto a capital de la Serie a redimir
sea menor a dicho monto.

No se podrén realizar redenciones anticipadas de Bonos
Subordinados mientras existan Bonos Senior emitidos y en
circulacién.

El Emisor notificard la redencion anticipada por escrito a
los Tenedores Registrados, a la Superintendencia de
Mercado de Valores, Latinex, Latinclear y al Agente de
Pago, Registro y Transferencia con no menos de treinta
(30) dias calendarios de anticipacién a la Fecha de
Redenciéon Anticipada.

El Emisor notificarad la redencién anticipada por escrito a
los Tenedores Registrados y a la Superintendencia de
Mercado de Valores, Latinex, Latinclear y al Agente de
Pago, Registro y Transferencia con no menos de treinta
(30) dias calendarios de anticipacion a la Fecha de
Redenciéon Anticipada correspondiente, mediante un
hecho de importancia publicado a través del Sistema
Electronico para la Remision de Informacién (SERI), de
acuerdo con la forma descrita en la Seccion (III)(A) y (B)
(Notificaciones) de este Prospecto.

El repago de capital e intereses de los Valores provendra
de los flujos generados por los contratos de arrendamiento
suscritos por empresas relacionadas al Emisor, asi como
de la venta de los Bienes Inmuebles dados en garantia.
Los flujos de los contratos de arrendamiento antes
mencionados, asi como aquellos provenientes de la venta
de los Bienes Inmuebles, seran fideicomitidos a un
Fideicomiso de Garantia. El Fiduciario de Garantia los
administrara para el pago de los Bonos.

Los Bonos de la Serie Senior estaran garantizados por un
Fideicomiso Irrevocable de Garantia y administracion a
favor del cual se otorgardan de manera irrevocable e
incondicional las siguientes garantias, derechos y/o bienes
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conforme se detalla en la Seccion III.G. del presente
Prospecto Informativo, a saber:

a) Primera hipoteca y anticresis sobre los Bienes
Inmuebles que se listan en la seccion III (F) de este
Prospecto Informativo.

b) Cesion de los Contratos de Arrendamiento
presentes y futuros, suscritos entre las empresas
relacionadas al Emisor

c) Las Cuentas por Cobrar cedidas conforme se
detallan en el Contrato de Fideicomiso.

d) Los bienes depositados en las Cuentas Fiduciarias.

e) Endosos de polizas de incendio y la cesion
irrevocable e incondicional, a favor del Fiduciario,
de las indemnizaciones provenientes de las pdlizas
de seguro de incendio de inmueble de una
compafiia aceptable al Fiduciario del Fideicomiso de
Garantia y que cubra al menos el 80% del valor de
reposicion de las mejoras de los Bienes Inmuebles;

f) Cualesquiera otros derechos, bienes, muebles o
inmuebles, o sumas de dinero que se transfieran
en propiedad, a titulo fiduciario, al Fideicomiso ya
sea por el Fideicomitente o por un tercero;

g) Cualesquiera otras sumas de dinero en efectivo que
se traspasen a titulo fiduciario al Fideicomiso o que
se reciban de la ejecucién de los gravamenes
(netos de los gastos y costas de ejecucion).

El Emisor contara con un periodo de ciento veinte (120)
dias a partir de la Fecha de Oferta de la serie respectiva
para que se constituya primera hipoteca y anticresis con
limitacion al derecho de dominio sobre ciertos Bienes
Inmuebles cuyo valor sea suficiente para satisfacer la
Cobertura de Garantias.

En caso de que, durante los ciento veinte (120) dias
calendarios siguientes a la Fecha de Oferta de cualquiera
de las Series Senior, no se haya colocado la totalidad de
la misma, el Fiduciario podra aceptar la constitucion de
primera hipoteca y anticresis con limitacion al derecho de
dominio Uinicamente sobre aquellos Bienes Inmuebles que
sean necesarios para satisfacer la Cobertura de Garantias.
En caso de colocaciones posteriores de la Serie Senior, el
Emisor contard con un periodo de noventa (90) dias
calendarios para otorgar garantias adicionales para
satisfacer la Cobertura de Garantias.

Los Bienes Inmuebles que seran hipotecados a favor del
Fideicomiso de Garantia son propiedad de empresas
relacionadas del Emisor. Estas empresas relacionadas a
su vez seran deudores del Emisor.

Actualmente, pesan gravamenes hipotecarios sobre los
Bienes Inmuebles que se otorgaran en Primera Hipoteca y
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Representacion de
los Bonos

Agente de Pago,
Registro y
Transferencia
Agente Fiduciario

Casa de Valores y
Puesto de Bolsa

Asesores Legales
Listado
Custodio

Leyes Aplicables

Tratamiento Fiscal

Anticresis con Limitacion al Derecho de Dominio a favor
del Fideicomiso de Garantia, para garantizar los Bonos de
las Series Senior.

Los Bonos de la Serie Subordinada estaran respaldados
por el crédito general del Emisor.

Los Bonos estaran sujetos al Régimen de Tenencia
Indirecta, por lo cual se emitiran en forma
desmaterializada y representados por medio de
anotaciones en cuenta, mismas que seran llevadas en el
Registro por el Agente de Pago, Registro y Transferencia,
conforme a lo establecido en el Capitulo II “Anotaciones

en Cuenta de Valores
Desmaterializados”, del Titulo X “Custodia, Compensacién
y Liquidacion de Valores, del Texto Unico de la

Ley de Valores. Seran emitidos de forma nominativa,
registrada y sin cupones. Los inversionistas no tendran
derecho a solicitar la materializacion de su inversién
mediante la emision fisica de uno o mas Bonos. .

Banco Aliado, S.A.

Banco Aliado, S.A.

Geneva Asset Management

Virtu Atelier Legal
Bolsa Latinoamericana de Valores
Central Latinoamericana de Valores

La Emisidon se regird por las leyes de la Republica de
Panama.

Ganancias de Capital De conformidad con el Articulo 334
del Decreto Ley No. 1 del 8 de julio de 1999, tal y como
éste ha sido modificado y ha quedado ordenado como
Texto Unico por la Asamblea Nacional, y con lo dispuesto
en la Ley No. 18 de 2006, no se consideraran gravables
las ganancias, ni deducibles las pérdidas, provenientes de
la enajenacion de los Bonos para los efectos del impuesto
sobre la renta, del impuesto de dividendos, ni del impuesto
complementario, siempre y cuando los Bonos estén
registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores
de Panama y que su enajenacion se dé a través de una
bolsa de valores u otro mercado organizado.
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Enmiendas y Cambios

Intereses De conformidad con el Articulo 335 del Decreto
Ley 1 de 1999, tal como ha sido modificada y ha quedado
ordenado como Texto Unico por la Asamblea Nacional, los
intereses que se paguen sobre valores registrados en la
Superintendencia del Mercado de Valores estaran exentos
del Impuesto sobre la Renta, siempre y cuando los mismos
sean inicialmente colocados a través de una bolsa de
valores u otro mercado organizado. En vista de que los
Bonos seran colocados a través de la Bolsa
Latinoamericana de Valores, S.A., los tenedores de los
mismos gozaran de este beneficio fiscal. La compra de
valores registrados en la Superintendencia del Mercado de
Valores por suscriptores no concluye el proceso de
colocacion de dichos valores y, por lo tanto, la exencién
fiscal contemplada en el parrafo anterior no se vera
afectada por dicha compra, y las personas que
posteriormente compren dichos valores a dichos
suscriptores a través de una bolsa de valores u otro
mercado organizado gozaran de los mencionados
beneficios fiscales.

Exoneracion _de Responsabilidad Queda entendido que el
Emisor, el Agente de Pago, Registro y Transferencia no
seran responsables por interpretaciones, reformas, o
nuevas regulaciones que las autoridades gubernamentales
panamefias realicen y que puedan afectar la aplicacion y
el alcance del Cédigo Fiscal (articulo 701, literal e), la Ley
18 de 2006 y su modificaciones; el Decreto Ley 1 de 1999
modificado mediante Ley 67 de 2011, que de alguna
manera afecten los beneficios fiscales que gozan los
valores objeto de la presente Emision.

Toda la documentaciéon que ampara los Bonos, incluyendo
los términos y condiciones, podra ser corregida o
enmendada por el Emisor, sin el consentimiento de los
Tenedores Registrados de los Bonos, con el propoésito
Unico de remediar ambigliedades o para corregir errores
evidentes o inconsistencias en la documentacion. Esta
clase de cambios no podrd en ningun caso afectar
adversamente los intereses de los Tenedores Registrados
de los Bonos. Copia de la documentacion que ampare
cualquier reforma, correccion o enmienda serd
suministrada por el Emisor a la Superintendencia del
Mercado de Valores quien la mantendrd en sus archivos a
la disposicion de los interesados.

En el caso que el Emisor solicite modificar los términos y
condiciones de cualquiera de las Series y de su respectiva
documentacion, requerird el voto favorable de la Mayoria
de los Tenedores Registrados de la Serie respectiva. Las
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Factores de Riesgo

modificaciones de la Tasa de Interés, Cobertura de
Garantias, monto de Amortizaciones Obligatorias y Fecha
de Vencimiento de cualquiera de las Series, requeriran de
la aprobacion de la Super Mayoria de los Tenedores
Registrados de la Serie respectiva.

En el caso de una modificacion a los términos vy
condiciones de los Bonos se debera cumplir con las normas
adoptadas por la Superintendencia del Mercado de Valores
en el Acuerdo No. 4-2003 del 11 de abril de 2003,
modificado por el Acuerdo 3-2008, el cual regula el
procedimiento para la presentacion de solicitudes de
registro de modificaciones a términos y condiciones de
valores registrados en la Superintendencia del Mercado de
Valores o el que esté vigente en ese momento.

Ausencia temporal en la constituciéon de garantias.
El Emisor cuenta con plazos para ceder los Bienes
Inmuebles que formaran parte del Fideicomiso, sin
embargo, de no realizarse la cesion de dichos bienes en
los plazos establecidos, si bien los Bonos Senior gozaran
de otras garantias como parte de los Bienes Fideicomitidos
bajo el Fideicomiso, no contaran con garantias reales que
garanticen el repago de los Bonos Senior emitidos y el no
cumplimiento de esta condicién es considerado un Evento
de Incumplimiento que podria dar lugar a que se expida
una Declaracién de Vencimiento Anticipado.

Riesgo por valoracion de los Bienes Inmuebles
dados en garantia.

Existe el riesgo de que el valor de liquidacion de los bienes
inmuebles difiera del valor determinado por la empresa de
avalllos y que, en determinado momento, el valor de la
garantia sea menor al monto de las obligaciones
relacionadas a la Emision. Los bienes inmuebles a ser
otorgados en garantia podrian sufrir una pérdida de valor
producto de las fluctuaciones ciclicas de la industria
inmobiliaria, asi como cambios en el valor comercial y
mejoras debido al riesgo de zonificacién. Dichos bienes
inmuebles constituyen parte del giro normal de negocios
del Emisor y podrian sufrir un deterioro.

Riesgo por ausencia de garantias de los Bonos
Subordinados: Las Series Subordinadas no cuentan con
garantias bajo el Fideicomiso de Garantia.

Riesgo de desastre natural y pandemia: Un desastre
natural podria tener un impacto severo sobre los activos
fisicos del Emisor. Adicionalmente, el Emisor no puede
asegurar que el alcance de los dafios sufridos debido a un
desastre natural o una pandemia no excederia los limites
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de cobertura de su poéliza de seguro. Por otra parte, los
efectos de un desastre natural y/o pandemia en la
economia panamefia podrian ser severos y prolongados,
causando un declive en la demanda y necesidad de los
bienes otorgados en garantia.

Riesgo General del Emisor: El Emisor es una sociedad
de proposito especial constituida con el fin de servir como
Emisor de los Bonos. El Emisor no cuenta con operaciones
importantes ni personal ni operaciones que pueda
representar una fuente de pago adicional. El Emisor se
dedicard, entre otras cosas, a extenderle facilidades de
crédito a empresas relacionadas, las cuales a su vez se
dedican al desarrollo y promocién inmobiliaria y al negocio
de alquiler de depositos y locales comerciales. Por tanto,
el repago de los intereses y el capital depende de los
ingresos o flujos de caja que reciben las empresas
relacionadas del Emisor. Una baja de los ingresos o flujos
de caja de tales compafiias pudiera consecuentemente
afectar la capacidad de pago y desempefio del Emisor, asi
como el repago de los Bonos.

Riesgo de falta de prelacion de las series Senior
sobre el resto de las deudas comunes del Emisor: El
pago de capital e intereses de las series Senior no tienen
preferencia sobre las demas acreencias que se tengan
contra el Emisor, excepto por las prelaciones establecidas
en este Prospecto y por las leyes aplicables en caso de
quiebra. En el caso de que el Emisor se viera en la
necesidad de obtener financiamiento distinto de la
presente Emision, no tendran prelacion sobre las deudas
que pudiera contraer el Emisor en el desarrollo del
negocio.

Riesgo de Subordinacién de las series Subordinadas
y existencia de acreencias con preferencia: El pago
de capital e intereses de las series Senior tendran
preferencia sobre el pago de capital e intereses las series
Subordinadas.

En caso de aprobarse la liquidacion y/o disolucion del
Emisor o de decretarse su quiebra, el pago del capital y de
los intereses causados y no pagados correspondientes a
los Bonos Subordinados estara subordinado al previo pago
de las demads acreencias no subordinadas del Emisor. En
consecuencia, en caso de liquidacion y/o disoluciéon o
quiebra del Emisor, los créditos no subordinados del
Emisor tendran preferencia de pago sobre los créditos
derivados de los Bonos Subordinados y éstos a su vez
tendran preferencia sobre las sumas que deban recibir los
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accionistas del Emisor con motivo de la liquidacion o
disolucion de este.

Riesgo por Ausencia de Poélizas de Seguros: Los
Bienes Inmuebles que se hipotecaran al Fideicomiso en
garantia de la Serie Senior constituyen parte del giro
normal de negocios de las Empresas Relacionadas al
Emisor y -por consiguiente- estdn expuestos a facil
deterioro, pueden sufrir situaciones de corto circuito,
incendios, entre otras, lo cual incidiria en perjuicio de los
beneficiarios del Fideicomiso, en el caso que dichas
Empresas Relacionadas al Emisor no mantengan los
Bienes Inmuebles asegurados con las correspondientes
poélizas de seguros.

Riesgo de Vencimiento Anticipado por Eventos de
Incumplimiento: Esta Emision incluye ciertas
Obligaciones de Hacer y Obligaciones de No Hacer
descritas en la Seccion III.A.13 de este Prospecto
Informativo, cuyo incumplimiento, y de los Términos vy
Condiciones de la Emision, conllevard al vencimiento
anticipado de la Emisioén, en caso de que se suscite alguno
de ellos de forma individual o en conjunto, puede dar lugar
a que se declare de plazo vencido esta Emision. La Mayoria
de los Tenedores Registrados podran declarar de plazo
vencido las obligaciones de pago derivadas de los Bonos.
Este derecho estd sujeto a que ocurran uno o mas de los
Eventos de Incumplimiento que se establecen en este
Prospecto.

Riesgo de Indemnizacién al Fiduciario: El Emisor
indemnizara al Fiduciario y a sus respectivos sucesores y
cesionarios, al igual que a sus respectivos accionistas,
directores, empleados y agentes, contra todo reclamo,
demanda, pérdida, dafio, perjuicio o responsabilidad, civil,
penal o administrativa, y reembolsard todos los gastos
incurridos por éstos, incluyendo honorarios y gastos de
abogados, en relacion con el Fideicomiso o que surjan del
mismo o del ejercicio o cumplimiento por parte del
Fiduciario de sus derechos u obligaciones en virtud del
Contrato de Fideicomiso, salvo por aquellos reclamos,
demandas, pérdidas, dafos, perjuicios Y
responsabilidades que resulten de la culpa grave, dolo o
fraude de dicha persona. En caso de que el Emisor no
indemnice al Fiduciario, los Tenedores Registrados
indemnizaran mancomunadamente al Fiduciario y a sus
afiliadas y a sus respectivos sucesores y cesionarios, al
igual que a sus respectivos accionistas, directores,
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empleados y agentes, contra todo reclamo, demanda,
pérdida, dafio, perjuicio o responsabilidad, civil, penal o
administrativa, y reembolsaran todos los gastos incurridos
por éstos, incluyendo honorarios y gastos de abogados, en
relacion con el Fideicomiso o que surjan del mismo o del
ejercicio o cumplimiento por parte del Fiduciario de sus
derechos u obligaciones en virtud del Contrato de
Fideicomiso, salvo por aquellos reclamos, demandas,
pérdidas, dafios, perjuicios y responsabilidades que
resulten de la culpa grave, dolo, o fraude o negligencia de
dicha persona. En caso de que el Emisor no pague al
Fiduciario todos los honorarios y gastos e indemnizaciones
a los que se refiere el Contrato de Fideicomiso, o cualquier
otra suma que el Emisor deba pagar al Fiduciario en virtud
del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario podra, sin tener
que dar notificacién de ello al Emisor ni a los Tenedores
Registrados, pagarse o descontarse los mismos del
Patrimonio Fideicomitido en cualquier momento v,
posteriormente, notificara al Emisor los Bienes
Fideicomitidos asi pagados o descontados.

Riesgo de Ausencia de Fiduciario Sustituto: A |a fecha
de la solicitud de registro no se ha designado un Fiduciario
Sustituto en un evento de renuncia del Fiduciario titular.

Riesgo por Ausencia de Liquidez del Mercado
Secundario: Debido a la inexistencia de un mercado de
valores secundario liquido en la Republica de Panama, los
inversionistas que adquieran los series detallados en el
presente Prospecto Informativo pudieran verse afectados
en caso de que necesiten vender los mismos antes de su
Fecha de Vencimiento.

Riesgo de Ausencia de un Fondo de Amortizacion: El
repago de capital e intereses de las series provendra de
los flujos generados por los Contratos de Arrendamiento
suscritos entre las Empresas Relacionadas al Emisor y
terceros. Dichos flujos seran aportados al Fideicomiso por
las Empresas Relacionadas al Emisor y administrados por
el Fiduciario. Sin embargo, no existira un fondo de
amortizacion. A la fecha del presente Prospecto
Informativo, el Emisor no ha tomado una decision precisa
en cuanto uso que se proyecta dar al monto remanente de
los fondos netos de la venta de las Series subsiguientes,
ni su orden de prioridad. Por tanto, a la fecha del presente
Prospecto, no es posible determinar la forma de pago de
capital de las Series subsiguientes.

Riesgo por Restricciones Financieras: Los términos y
condiciones de la Serie Senior contienen acuerdos y
restricciones financieras que podrian limitar la flexibilidad
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financiera y operacional del Emisor y de las Empresas
Relacionadas al Emisor. En la seccion de Obligaciones del
Emisor, Seccion (III)(A)(35) del presente Prospecto
Informativo, se desarrollan las siguientes restricciones
financieras:

1. Cumplir con el Balance Requerido en la Cuenta de
Reserva;

2. Mantener en todo momento, Cobertura de
Garantias con relacién igual o mayor a uno punto
treinta y cinco (1.35) veces el saldo insoluto a
capital de los Bonos Garantizados emitidos y en
circulacion

3. Mantener en todo momento, una cobertura de
flujos de canones de arrendamiento al Servicio de
Deuda igual, tal y como sigue:

e Afios 1y 2: mayor o igual a uno punto cero
(1.0) veces

e Afos 3 a 6: mayor o igual a uno punto diez
(1.10) veces

e Afo 7 en adelante: mayor o igual a uno
punto quince (1.15) veces

Riesgo por Tratamiento Fiscal por Intereses
Devengados o Ganancia de Capital de los Bonos: El
Emisor no puede garantizar que se mantendra el
tratamiento fiscal actual en cuanto a los intereses
devengados por los Bonos y las ganancias de capital
provenientes de la enajenacién de éstos, ya que la
eliminacion o modificacion de normas fiscales compete a
las autoridades nacionales. Cada Tenedor Registrado de
un Valor deberd, independientemente, cerciorarse de las
consecuencias fiscales de su inversién en los Bonos antes
de invertir en los mismos

Riesgo por falta de profundidad en el mercado
secundario: Debido a la falta de un mercado de valores
secundario liquido en la RepuUblica de Panama, los
inversionistas que adquieran los Bonos pudieran verse
afectados en caso de que necesiten vender

los Bonos antes de su Fecha de Vencimiento hasta la fecha
en la cual el capital del Bono fuese pagado en su totalidad.

Riesgo de garantia: El Emisor no tiene ninguna
limitacién para dar en garantia, hipotecar o vender sus
activos, recomprar acciones o disminuir su capital, salvo
las expresadas en el presente Prospecto Informativo y las
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impuestas por la Direccion General de Empresas
Financieras del Ministerio de Comercio e Industrias de la
Replblica de Panama, en atenciéon a las disposiciones
legales vigentes.

El Fideicomiso de Garantia aun no ha sido constituido y
por consiguiente de no llegarse a constituir el mismo, la
emision de Bonos Corporativos no contaria con garantias
reales que garanticen el repago de los bonos emitidos de
ninguna Serie que sea emitida.

En vista de que esta Emisidon se encuentra garantizada
mediante un Fideicomiso, existira prelacion sobre las
deudas que pudiera contraer el Emisor en el desarrollo del
negocio, con relacion a los bienes fideicomitidos.

Riesgo de Uso de Fondos y Periodo de Vigencia del
Programa: El producto neto de la venta del programa por
US$49,526,840.62 serd utilizado principalmente para
financiar necesidades relacionadas al giro normal del
negocio del Emisor y/o empresas relacionadas del Emisor.
El uso de fondos para cada una de las Series se anunciara
mediante un suplemento al Prospecto Informativo que
serd remitido a la Superintendencia del Mercado de
Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, para su
notificacion y autorizacién, al menos tres (3) Dias Habiles
antes de la Fecha de Oferta Respectiva. No obstante, por
tratarse de un programa rotativo que tendra un plazo de
vigencia de diez (10) afios, correspondera a la
administracion del Emisor decidir sobre el uso de fondos a
través de la vigencia del Programa y sus Series, en
atencién a las necesidades financieras del Emisor, asi
como también en consideraciébn a los cambios que
pudieran darse en relacion con las condiciones financieras
de los mercados de capitales.

FACTORES DE RIESGO

Toda inversidn conlleva riesgos de una eventual pérdida total o parcial del capital o de
no obtener la ganancia y/o rendimiento esperado. Los interesados en comprar los Bonos
se deben cerciorar que comprenden los riesgos descritos en esta Seccion del Prospecto
Informativo, los cuales, al mejor saber y entender del Emisor, sus directores,
dignatarios, ejecutivos, empleados, asesores y deméas personas relacionadas, han sido
identificados como aquellos de que suscitarse, pudieran afectar las fuentes de pago de
los Bonos. Los factores de riesgo descritos a continuacion no pretenden sustituir a las
preguntas y consultas que el interesado en la Emision debe efectuar a sus asesores
financieros, legales, fiscales, contables y cualesquiera estime oportuno consultar antes
de tomar su decision de inversion.
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La inversion en los Bonos constituye una declaracion por parte del inversionista de que
ha leido, entendido y aceptado los factores del riesgo y demds términos y condiciones
establecidos en los Bonos y en el presente Prospecto Informativo.

Entre los principales factores de riesgo que en un momento dado pueden afectar al
Emisor o la Emision estan los siguientes:

Riesgos de la Oferta

Riesgo de registro de colateral.

Actualmente, pesan gravamenes hipotecarios sobre los Bienes Inmuebles que se
otorgaran en Primera Hipoteca y Anticresis con Limitacion al Derecho de Dominio, a favor
del Fideicomiso de Garantia, para garantizar los Bonos de las Series Senior. En caso de
que estos gravamenes no puedan ser cancelados, no se podra constituir e inscribir las
Primera Hipoteca y Anticresis con Limitacion al Derecho de Dominio, a favor del
Fideicomiso de Garantia dentro del plazo estipulado de 120 dias contados a partir de la
Fecha de Oferta. En tal caso, las Series Senior no contarian con garantias reales y la
condicion de Cobertura de Garantias no seria cumplida.

Riesgo por falta de garantias para los Bonos Subordinados.
Las Series Subordinadas no cuentan con garantias bajo el Fideicomiso de Garantia.

Ausencia temporal en la constitucion de garantias a favor de los Bonos Senior.
El Emisor cuenta con plazos para ceder los Bienes Inmuebles que formaran parte del
Fideicomiso, sin embargo, de no realizarse la cesién de dichos bienes en los plazos
establecidos, si bien los Bonos Senior gozaran de otras garantias como parte de los
Bienes Fideicomitidos bajo el Fideicomiso, no contaran con garantias reales que
garanticen el repago de los Bonos Senior emitidos y el no cumplimiento de esta condicion
es considerado un Evento de Incumplimiento que podria dar lugar a que se expida una
Declaracion de Vencimiento Anticipado.

Riesgo por valoracion de los Bienes Inmuebles dados en garantia.

Existe el riesgo de que el valor de liquidaciéon de los bienes inmuebles difiera del valor
determinado por la empresa de avallos y que, en determinado momento, el valor de la
garantia sea menor al monto de las obligaciones relacionadas a la Emision. Los bienes
inmuebles a ser otorgados en garantia podrian sufrir una pérdida de valor producto de
las fluctuaciones ciclicas de la industria inmobiliaria, asi como cambios en el valor
comercial y mejoras debido al riesgo de zonificacion. Dichos bienes inmuebles
constituyen parte del giro normal de negocios del Emisor y podrian sufrir un deterioro.

Riesgo por ausencia de historial.
El Emisor fue establecido recientemente. Por tanto, el Emisor no cuenta con historial de
crédito ni estados financieros histéricos aparte de los que se presentan en el Prospecto

Riesgo de sustitucion y liberaciéon de garantias.

El Emisor no podréa reemplazar o sustituir los Bienes Inmuebles cedidos al presente
Fideicomiso, salvo que se trate de la venta de dichos Bienes Inmuebles con cesion
minima del 90% para hacer frente a las obligaciones del Emisor frente a los Tenedores
Registrados y sujeto a la aprobacion del Agente de Pago, Registro y Transferencia,
siempre y cuando se cumpla con todas las condiciones establecidas en la Emisién.
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Riesgo de modificacion de términos y condiciones.
El Emisor podra modificar en cualquier momento los términos y condiciones de esta
Emisiéon de Bonos Corporativos, segun se detalla en la Seccion III.A.16 del Prospecto.
Una modificacion de los términos y condiciones de la Emisién puede afectar
adversamente a los Tenedores Registrados de los Bonos.

Riesgo de incumplimiento.

La presente Emision de Bonos Corporativos conlleva ciertos Eventos de Incumplimiento,
que en el caso de que se cause alguno de ellos, de forma individual o conjunta, puede
dar lugar a que se realice una Declaracion de Vencimiento Anticipado, tal como se
describe en la Seccion II1.A.15.

Obligaciones de obligaciones de hacer y obligaciones de no hacer.

El incumplimiento por parte del Emisor de cualquiera de las Obligaciones de Hacer y de
las Obligaciones de No Hacer descritas en la Seccion III.A.13 de este Prospecto
Informativo y de los Términos y Condiciones de la Emision, conllevara al vencimiento
anticipado de la Emision.

Riesgo por valoracion de los bienes dados en garantia.

Existe el riesgo de que el valor de liquidacion de los bienes inmuebles difiera del valor
determinado por la empresa de avallos y que, en determinado momento, el valor de la
garantia sea menor al monto de las obligaciones relacionadas a la Emisién. Los bienes
inmuebles a ser otorgados en garantia podrian sufrir una pérdida de valor producto de
las fluctuaciones ciclicas de la industria inmobiliaria, asi como cambios en el valor
comercial y mejoras debido al riesgo de zonificacion. Dichos bienes inmuebles
constituyen parte del giro normal de negocios del Emisor y podrian sufrir un deterioro.

Riesgo por cargos a bienes fiduciarios.

En caso de que el Emisor no pague al Fiduciario los honorarios y gastos o las
indemnizaciones a que se refiere el contrato de fideicomiso, o cualquier otra suma que
el Emisor deba pagar al Fiduciario en virtud del contrato de fideicomiso, el Fiduciario
podrd pagarse o descontarse los mismos de la Cuenta Fiduciaria segin el orden de
prelacion establecido o, en su defecto, de los bienes fiduciarios, por lo tanto el patrimonio
del fideicomiso podria verse disminuido, conforme se establece en la Seccién II1.G. de
este Prospecto Informativo.

Riesgo de fondos insuficientes posterior a una liquidacion de los bienes
fideicomitidos.

Luego de liquidados los bienes fideicomitidos, el Fiduciario se obliga poner a disposicién
del Agente de Pago, Registro y Transferencia los fondos depositados en las Cuentas
Fiduciarias para que éste aplique dichos fondos a favor de los Tenedores Registrados, de
acuerdo a los términos y condiciones de los Bonos y del Contrato de Agencia de Pago,
Registro y Transferencia, luego de cubrir los siguientes gastos: (i) gastos del proceso
judicial y los honorarios de abogado; (ii) gastos y honorarios del Fiduciario y cualquiera
otra suma que el Fiduciario hubiese pagado o considere que serd necesario pagar para
el cumplimiento del Fideicomiso de Garantia; y (iii) gastos contemplados dentro del
Contrato de Fideicomiso, segiin su orden de prelacién.

Riesgo por responsabilidad limitada.
El articulo 39 de la ley 32 de 1927 sobre Sociedades Andnimas de la Republica de
Panama establece que los accionistas s6lo son responsables respecto a los acreedores
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de la companiia hasta la cantidad que adeuden a cuenta de sus acciones. En caso de
quiebra o insolvencia del Emisor, el accionista que no ha pagado totalmente sus acciones
no tiene que hacer frente a la totalidad de las obligaciones de la sociedad, es decir,
responde hasta el limite de la porcién que adeuda a la sociedad por la emisiéon de sus
acciones.

Riesgo de partes relacionadas de la emision.

El Emisor realiza ciertas operaciones entre partes relacionadas detalladas en la Seccién
VIII del presente Prospecto Informativo. El Emisor es miembro de un grupo de empresas
que tienen administracion conjunta, que ejercen influencia importante en las decisiones
administrativas y de operaciones de toda la empresa relacionada y, por consiguiente,
ciertas transacciones entre las empresas reflejan intereses comunes.

Riesgo de Uso de Fondos y Periodo de Vigencia del Programa

El producto neto de la venta del programa por US$49,526,840.62 sera utilizado
principalmente para financiar necesidades relacionadas al giro normal del negocio del
Emisor y/o empresas relacionadas del Emisor. El uso de fondos para cada una de las
Series se anunciard mediante un suplemento al Prospecto Informativo que sera remitido
a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores,
para su notificacién y autorizacion, al menos tres (3) Dias Habiles antes de la Fecha de
Oferta Respectiva. No obstante, por tratarse de un programa rotativo que tendra un
plazo de vigencia de diez (10) afios, correspondera a la administracién del Emisor decidir
sobre el uso de fondos a través de la vigencia del Programa y sus Series, en atencion a
las necesidades financieras del Emisor, asi como también en consideracién a los cambios
que pudieran darse en relaciéon con las condiciones financieras de los mercados de

capitales.

Riesgo de falta de prelacion de las series Senior sobre el resto de las deudas
comunes del Emisor

El pago de capital e intereses de las series Senior no tienen preferencia sobre las demas
acreencias que se tengan contra el Emisor, excepto por las prelaciones establecidas en
este Prospecto y por las leyes aplicables en caso de quiebra. En el caso de que el Emisor
se viera en la necesidad de obtener financiamiento distinto de la presente Emisién, no
tendran prelacidn sobre las deudas que pudiera contraer el Emisor en el desarrollo del

negocio.

Riesgo de Subordinacién de las series Subordinadas y existencia de acreencias
con preferencia

El pago de capital e intereses de las series Senior tendran preferencia sobre el pago de
capital e intereses las series Subordinadas.

En caso de aprobarse la liquidaciéon y/o disolucién del Emisor o de decretarse su quiebra,
el pago del capital y de los intereses causados y no pagados correspondientes a los
Bonos Subordinados estard subordinado al previo pago de las demas acreencias no
subordinadas del Emisor. En consecuencia, en caso de liquidacién y/o disolucion o
quiebra del Emisor, los créditos no subordinados del Emisor tendran preferencia de pago
sobre los créditos derivados de los Bonos Subordinados y éstos a su vez tendran
preferencia sobre las sumas que deban recibir los accionistas del Emisor con motivo de
la liquidacién o disolucién de este.
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Riesgo por Ausencia de Pdlizas de Seguros

Los Bienes Inmuebles que se hipotecaran al Fideicomiso en garantia de la Serie Senior
constituyen parte del giro normal de negocios de las Empresas Relacionadas al Emisor y
-por consiguiente- estdn expuestos a facil deterioro, pueden sufrir situaciones de corto
circuito, incendios, entre otras, lo cual incidiria en perjuicio de los beneficiarios del
Fideicomiso, en el caso que dichas Empresas Relacionadas al Emisor no mantengan los
Bienes Inmuebles asegurados con las correspondientes poélizas de seguros

Riesgo de Vencimiento Anticipado por Eventos de Incumplimiento

Esta Emision incluye ciertas Obligaciones de Hacer y Obligaciones de No Hacer descritas
en la Seccidon III.A.13 de este Prospecto Informativo, cuyo incumplimiento, y de los
Términos y Condiciones de la Emision, conllevaré al vencimiento anticipado de la
Emision, en caso de que se suscite alguno de ellos de forma individual o en conjunto,
puede dar lugar a que se declare de plazo vencido esta Emision. La Mayoria de los
Tenedores Registrados podran declarar de plazo vencido las obligaciones de pago
derivadas de los Bonos. Este derecho estd sujeto a que ocurran uno o mas de los Eventos
de Incumplimiento que se establecen en este Prospecto.

Riesgo de Indemnizacion al Fiduciario

El Emisor indemnizara al Fiduciario y a sus respectivos sucesores y cesionarios, al igual
que a sus respectivos accionistas, directores, empleados y agentes, contra todo reclamo,
demanda, pérdida, dafio, perjuicio o responsabilidad, civil, penal o administrativa, y
reembolsara todos los gastos incurridos por éstos, incluyendo honorarios y gastos de
abogados, en relacién con el Fideicomiso o que surjan del mismo o del ejercicio o
cumplimiento por parte del Fiduciario de sus derechos u obligaciones en virtud del
Contrato de Fideicomiso, salvo por aquellos reclamos, demandas, pérdidas, dafios,
perjuicios y responsabilidades que resulten de la culpa grave, dolo o fraude de dicha
persona. En caso de que el Emisor no indemnice al Fiduciario, los Tenedores Registrados
indemnizardn mancomunadamente al Fiduciario y a sus afiliadas y a sus respectivos
sucesores y cesionarios, al igual que a sus respectivos accionistas, directores, empleados
y agentes, contra todo reclamo, demanda, pérdida, dafio, perjuicio o responsabilidad,
civil, penal o administrativa, y reembolsaran todos los gastos incurridos por éstos,
incluyendo honorarios y gastos de abogados, en relacion con el Fideicomiso o que surjan
del mismo o del ejercicio o cumplimiento por parte del Fiduciario de sus derechos u
obligaciones en virtud del Contrato de Fideicomiso, salvo por aquellos reclamos,
demandas, pérdidas, dafios, perjuicios y responsabilidades que resulten de la culpa
grave, dolo, o fraude o negligencia de dicha persona. En caso de que el Emisor no pague
al Fiduciario todos los honorarios y gastos e indemnizaciones a los que se refiere el
Contrato de Fideicomiso, o cualquier otra suma que el Emisor deba pagar al Fiduciario
en virtud del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario podra, sin tener que dar notificacion
de ello al Emisor ni a los Tenedores Registrados, pagarse o descontarse los mismos del
Patrimonio Fideicomitido en cualquier momento y, posteriormente, notificara al Emisor
los Bienes Fideicomitidos asi pagados o descontados.

Riesgo de Ausencia de Fiduciario Sustituto
A la fecha de la solicitud de registro no se ha designado un Fiduciario Sustituto en un

evento de renuncia del Fiduciario titular.

Riesgo por Ausencia de Liquidez del Mercado Secundario
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Debido a la inexistencia de un mercado de valores secundario liquido en la Republica de
Panama, los inversionistas que adquieran los series detallados en el presente Prospecto
Informativo pudieran verse afectados en caso de que necesiten vender los mismos antes
de su Fecha de Vencimiento.

Riesgo de Ausencia de un Fondo de Amortizacion

El repago de capital e intereses de las series provendra de los flujos generados por los
Contratos de Arrendamiento suscritos entre las Empresas Relacionadas al Emisor y
terceros. Dichos flujos serédn aportados al Fideicomiso por las Empresas Relacionadas al
Emisor y administrados por el Fiduciario. Sin embargo, no existird un fondo de
amortizacién. A la fecha del presente Prospecto Informativo, el Emisor no ha tomado
una decisién precisa en cuanto uso que se proyecta dar al monto remanente de los
fondos netos de la venta de las Series subsiguientes, ni su orden de prioridad. Por tanto,
a la fecha del presente Prospecto, no es posible determinar la forma de pago de capital
de las Series subsiguientes.

Riesgo por Restricciones Financieras

Los términos y condiciones de la Serie Sinior contienen acuerdos y restricciones
financieras que podrian limitar la flexibilidad financiera y operacional del Emisor y de las
Empresas Relacionadas al Emisor. En la seccién de Obligaciones del Emisor, Seccion
(II1)(A)(35) del presente Prospecto Informativo, se desarrollan las siguientes
restricciones financieras:

4. Cumplir con el Balance Requerido en la Cuenta de Reserva;

5. Mantener en todo momento, Cobertura de Garantias con relacion igual o mayor
a uno punto treinta y cinco (1.35) veces el saldo insoluto a capital de los Bonos
Garantizados emitidos y en circulacién

6. Mantener en todo momento, una cobertura de flujos de canones de
arrendamiento al Servicio de Deuda igual, tal y como sigue:

e Afios 1y 2: mayor o igual a uno punto cero (1.0) veces
e Afios 3 a 6: mayor o igual a uno punto diez (1.10) veces
e Afio 7 en adelante: mayor o igual a uno punto quince (1.15) veces

Riesgo por Tratamiento Fiscal por Intereses Devengados o Ganancia de Capital
de los Bonos

El Emisor no puede garantizar que se mantendrd el tratamiento fiscal actual en cuanto
a los intereses devengados por los Bonos y las ganancias de capital provenientes de la
enajenacion de éstos, ya que la eliminacion o modificacion de normas fiscales compete
a las autoridades nacionales. Cada Tenedor Registrado de un Valor debera,
independientemente, cerciorarse de las consecuencias fiscales de su inversion en los
Bonos antes de invertir en los mismos

Riesgo por falta de profundidad en el mercado secundario:
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Debido a la falta de un mercado de valores secundario liquido en la Republica de Panama,
los inversionistas que adquieran los Bonos pudieran verse afectados en caso de que
necesiten vender

los Bonos antes de su Fecha de Vencimiento hasta la fecha en la cual el capital del Bono
fuese pagado en su totalidad.

Riesgo de garantia:

El Emisor no tiene ninguna limitacion para dar en garantia, hipotecar o vender sus
activos, recomprar acciones o disminuir su capital, salvo las expresadas en el presente
Prospecto Informativo y las impuestas por la Direccién General de Empresas Financieras
del Ministerio de Comercio e Industrias de la Republica de Panama, en atencion a las
disposiciones legales vigentes.

El Fideicomiso de Garantia auin no ha sido constituido y por consiguiente de no llegarse
a constituir el mismo, la emision de Bonos Corporativos no contaria con garantias reales
gue garanticen el repago de los bonos emitidos de ninguna Serie que sea emitida.

En vista de que esta Emision se encuentra garantizada mediante un Fideicomiso, existira
prelacion sobre las deudas que pudiera contraer el Emisor en el desarrollo del negocio,
con relacion a los bienes fideicomitidos.

Riesgos del Emisor

Riesgo General del Emisor por ausencia de historial operativo: El Emisor es una
sociedad constituida con el fin de servir como Emisor de los Bonos. El Emisor es una
empresa tenedora de acciones que se dedicard, entre otras cosas, a extender
financiamiento a las Empresas Relacionadas al Emisor, las cuales no consolidan con el
Emisor y que a su vez se dedican al desarrollo y promocién inmobiliaria y al negocio de
alquiler de depésitos y locales comerciales. El Emisor no cuenta con operaciones ni
personal que pueda representar una fuente de ingresos, por lo que no es posible realizar
un analisis del desempeno con base en los estados financieros, razones financieras,
historial de crédito o desempeno operativo. Por tanto, el repago de los intereses y el
capital depende de los ingresos o flujos de caja que reciben las empresas relacionadas
del Emisor. Una baja de los ingresos o flujos de caja de tales compafiias pudiera
consecuentemente afectar la capacidad de pago y desempefio del Emisor, asi como el
repago de los Bonos.

Riesgo de desastre natural y pandemia.

Un desastre natural podria tener un impacto severo sobre los activos fisicos del Emisor.
Adicionalmente, el Emisor no puede asegurar que el alcance de los dafios sufridos debido
a un desastre natural o una pandemia no excederia los limites de cobertura de su péliza
de seguro. Por otra parte, los efectos de un desastre natural y/o pandemia en la
economia panamefia podrian ser severos y prolongados, causando un declive en la
demanda y necesidad de los bienes otorgados en garantia.

Riesgo por ausencia de operaciones rentables en periodos recientes.

El Emisor fue establecido recientemente con el fin de servir la Emisién. Por tanto, el
Emisor no cuenta con operaciones en periodos recientes, historial de crédito ni estados
financieros historicos aparte de los que se presentan en el Prospecto.
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Riesgo por ausencia de principios y procedimientos de gobierno corporativo.

El Emisor no ha adoptado a lo interno de su organizacion las reglas o procedimientos de
un buen gobierno corporativo contenidas en el Acuerdo No. 12-2003, lo que implica que
podrian existir riesgos relacionados a la ausencia de una aplicacién total de las politicas
y procedimientos de gobierno corporativo mencionados en el Acuerdo, lo cual podria
limitar las oportunidades de financiamiento publico o privado en mejores términos y
condiciones.

Riesgo de Mercado.

La industria inmobiliaria, principal actividad comercial de las empresas relacionadas del
Emisor, es ciclica y esta expuesta a vaivenes del mercado. Entre otros factores, los
siguientes pueden tener una incidencia en el desempefio de las empresas relacionadas
del Emisor que general los flujos cedidos para el pago de capital e intereses: (i) El
desempefio de la economia panamena y global, (ii) el desempefio del sector de bienes y
raices; y (iii) la oferta y demanda inmobiliaria en Panama de espacios de alquiler,
residenciales y otros.

Riesgo de Tasas de Interés

La tasa de interés de los Bonos podrd ser fija o variable. La tasa variable serd la que
resulte de sumar un margen, a ser establecido exclusivamente por el Emisor, a una tasa
de referencia que el Emisor determine. Por tanto, fluctuaciones en la tasa de referencia
podrian aumentar los gastos de financiamiento del Emisor, lo que puede afectar
adversamente sus niveles de rentabilidad.

Riesgo de Ausencia de Implementacion de Politicas de Gobierno Corporativo

El Emisor no ha adoptado ni total ni parcialmente los principios y procedimientos de buen
gobierno corporativo dentro de la organizacion, de conformidad con estandares
internacionales y con las guias y principios recomendados por la Superintendencia de
Mercado de Valores.

Riesgo de Dependencia de clientes o suplidores

La fuente de repago del capital e intereses de los Bonos provendra de ingresos producto
de los Contratos de Arrendamiento suscritos entre las Empresas Relacionada al Emisor
y terceros. Las fluctuaciones por factores adversos de la economia podrian incidir en
alguna medida en la fuente de generacion de dichos ingresos.

Riesgo de Mercado

La industria inmobiliaria representa la principal actividad asociada a la fuente de pago
del Emisor, y la misma se encuentra expuesta a fluctuaciones propias del entorno que
pudieran generar afectaciones en el desempefio del Emisor. Una disminucion importante
de los precios de alquiler de propiedades puede afectar adversamente las perspectivas
del Emisor.

Riesgo Fiscal

El Emisor no tiene control o injerencia sobre las politicas tributarias de la Republica de
Panama, por lo cual no garantiza que se mantendra el tratamiento fiscal actual en cuanto
a los intereses devengados por los Bonos o las ganancias de capital. El Emisor no puede
garantizar que se mantendrad el tratamiento fiscal actual, ya que la eliminacion o
modificacién de normas fiscales compete a las autoridades nacionales.

Riesgo de Responsabilidad Limitada
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El articulo 39 de la Ley 32 de 1927 sobre Sociedades Andnimas de la Republica de
Panama establece que los accionistas sélo son responsables respecto a los acreedores
de la compafia hasta la cantidad que adeuden a cuenta de sus acciones. En caso de
quiebra o insolvencia, el accionista que tiene sus acciones totalmente pagadas no tiene
gue hacer frente a la totalidad de las obligaciones de la sociedad, es decir responde
hasta el limite de su aportacion ya realizada.

Riesgos del Entorno

Riesgo pais.

Las operaciones del Emisor y sus clientes estan ubicadas en la Republica de Panama. En
consecuencia, la condicién financiera y los resultados operativos del Emisor, incluyendo
su capacidad de pago dependen principalmente de las condiciones politicas y econémicas
en Panama.

Riesgo politico.

La condicion financiera del Emisor también podria verse afectada por cambios en las
politicas econémicas, monetarias u otras politicas del gobierno panamefio, el cual ha
ejercido y  continlia ejerciendo influencia sobre varios aspectos que afectan al sector
privado, tales como la implementacion de un rigido cédigo laboral, subsidios de
electricidad relacionados al aumento de los precios del combustible, politicas tarifarias,
politicas reglamentarias, tributacion y controles de precios. Por ende, ciertos cambios
en las politicas econémicas, fiscales, monetarias u otras politicas del gobierno panamefio
podrian tener un impacto negativo en el negocio del Emisor. Por otro lado, el Emisor no
puede garantizar que el gobierno panamefo no intervendra en ciertos sectores de la
economia panamena, de manera que afecte desfavorablemente el negocio y operaciones
del Emisor y la capacidad del Emisor de cumplir con sus obligaciones bajo los Bonos.

Riesgo de cambios en materia fiscal.

El Emisor no puede asegurar que las reformas y regulaciones fiscales adoptadas
mediante la Ley alcanzaran sus objetivos o que el gobierno panamefio no adopte
medidas adicionales en el futuro para captar recursos adicionales. El Emisor no garantiza
que el tratamiento fiscal actual que reciben los intereses devengados de los Bonos, las
ganancias de capital generados de enajenaciones de los Bonos, segin se describe en
este documento, no sufrird cambios en el futuro. El Emisor no puede garantizar que no
habra variaciones en el marco legal y fiscal, aplicable a las personas juridicas en general
y/o a las actividades comerciales que lleva a cabo el Emisor.

Riesgo de regulacion.

Variaciones en la regulacion de la actividad del Emisor podrian incidir en su rentabilidad.
Adicionalmente, cambios en materia fiscal, laboral, comercial entre otros pueden incidir
en las operaciones del Emisor. El Emisor no puede garantizar que en el futuro no habra
variacion en el marco regulatorio aplicable al sector inmobiliario.

Riesgo de inflacion.
Si la inflacidn en Panama superara la Tasa de Interés de alguna de las Series de los
Bonos de la Emision, estos perderian valor en términos reales.

Riesgo jurisdiccional.
El Emisor, es una sociedad debidamente incorporada y organizada conforme a las leyes
de la Republica de Panama, y como tal, es una persona juridica de derecho y estd sujeta
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a posibles acciones legales por parte de entidades e instituciones de orden publico o
personas naturales o juridicas. El Emisor no puede garantizar que en el futuro no habra
variaciones que generen un impacto negativo en el marco regulatorio aplicable al sector
inmobiliario.

Riesgos de la Industria

Riesgo de litigios legales.

A la fecha de autorizacion del registro de la presente emision, el Emisor no mantiene
litigios legales pero esto no garantiza que se puedan producir durante la vigencia de la
emision.

Riesgo por volatilidad.

Factores como fluctuaciones de la tasa de interés del mercado, que haga menos atractiva
la inversién en los Bonos emitidos y en circulacion, pueden dar lugar a la variacion del
precio de mercado de los Bonos. Un incremento en las tasas de interés de mercado,
puede disminuir el valor de mercado de los Bonos emitidos y en circulacion, a un precio
menor a aquel que los Tenedores Registrados hayan pagado por la compra de los
mismos.

Riesgo de incremento de costos operativos.

El incremento de costos operativos, tales como costo de energia eléctrica, costos de
utilidades publicas, costo de mano de obra, impuestos municipales o nacionales, entre
otros, pueden tener un efecto adverso sobre los bienes otorgados en garantia.

DESCRIPCION DE LA OFERTA

Detalles de la Oferta

La Junta Directiva y de Accionistas del Emisor autorizé la emisién de bonos corporativos,
seglin consta en Acta Conjunta de Junta de Accionistas y Junta Directiva con fecha del
20 de 2022 de 2022, por un valor nominal total de hasta Cincuenta Millones de Doélares
(US$50,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de Ameérica
(*Délares”), que seran emitidos en varias Series. Los Bonos seran ofrecidos por Global
Supreme Investment Corp., a titulo de Emisor, y constituyen una obligacion del Emisor,
cuyos Bonos de las Series Senior estédn garantizados por un Fideicomiso de Garantia y
cuyos Bonos de las Series Subordinadas estaran respaldados por el crédito general del
Emisor.

La Emision realizada por el Emisor consiste en Bonos Corporativos Rotativos, producto
del Programa Rotativo, emitidos en Series cuyo Saldo Insoluto emitido y en circulaciéon
en un solo momento no podré exceder la suma de Cincuenta Millones de Dolares
(US$50,000,000), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, la cual fue
autorizada por Acta conjunta de Asamblea Extraordinaria de Accionistas y Junta Directiva
del Emisor adoptada el 20 de octubre de 2022 y se emitiran en forma desmaterializada
y representadas por medio de anotaciones en cuenta. Los Bonos seran ofrecidos
inicialmente al 100% de su valor nominal. Los Bonos seran emitidos en multiples Series.
El Emisor podré emitir bonos senior (los “Bonos Senior”) y bonos subordinados (los
“Bonos Subordinados”). El Emisor indicard al momento de la emision de cada Serie de
Bonos si la emisién correspondera a Bonos Senior o Bonos Subordinados, asi como el
monto correspondiente a la misma.
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El Emisor emitird inicialmente la Serie A de los Bonos Senior por un monto de hasta
Trece Millones Trescientos Cincuenta Mil Délares (US$13,350,000.00) y la Serie B de los
Bonos Subordinados por un monto de hasta Seis Millones Quinientos Mil Délares
(US$6,500,000.00), pudiendo el Emisor emitir Series adicionales, siempre y cuando el
monto de los Bonos emitidos y en circulacion no supere el monto total autorizado de la
Emision.

Esta Emision fue autorizada para su venta en oferta publica por la Superintendencia del
Mercado de Valores de Panamad, bajo la Resolucion No. SMV-164-23 de 5 de mayo de
2023.

El Emisor es una sociedad creada recientemente, especificamente como vehiculo
especial para emitir Bonos corporativos bajo este programa, por lo que a la fecha de
registro no cuenta con activos, pasivos o patrimonio.

El capital pagado del Emisor es de US$10,000, por tanto la relacién de Emision sobre el
capital pagado es de 5000 veces

La base de calculo que se utilizara para el computo de los intereses de los Bonos es dias
transcurridos entre 360.

La Fecha de Oferta Respectiva, la Fecha de Emision Respectiva, la Tasa de Interés, la
Fecha de Vencimiento, la Fecha de Pago de Interés, Fecha de Pago de Capital, el monto
de cada serie de Bonos y el uso de fondos provenientes de la colocacién de cada serie
de Bonos, seré determinada por el Emisor y notificada a la Superintendencia del Mercado
de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A., mediante un suplemento al
Prospecto Informativo el cual serd remitido con al tres (3) Dias Habiles antes de la Fecha
de Oferta Respectiva para su aprobaciéon. Todo suplemento al presente Prospecto
Informativo que el Emisor emita y entregue a la Superintendencia del Mercado de
Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. formara parte integral del
Prospecto Informativo y, por ende, se entenderd que toda referencia al Prospecto
Informativo y su contenido incluira lo establecido en cada suplemento.

Los Bonos seran registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores, listados en
la Bolsa Latinoamericana de Valores, y estaran sujetos a los siguientes términos y
condiciones:

Clase y Denominacion, Emision, Titularidad, Fecha y Registro de los Bonos

Los Bonos estaran sujetos al Régimen de Tenencia Indirecta, por lo cual seran emitidos
de forma desmaterializada y representados por medio de anotaciones en cuenta, mismas
que seran llevadas en el Registro, por el Agente de Pago, Registro y Transferencia,
conforme a lo establecido en el Capitulo II “Anotaciones en Cuenta de Valores
Desmaterializados”, del Titulo X “Custodia, Compensacién y Liquidacién de Valores” del
Texto Unico de la Ley de Valores de Panamad. Seran emitidos en forma nominativa,
registrada y sin cupones, en tantas Series como lo estime conveniente el Emisor, segin
sus necesidades y sujeto a las condiciones del mercado, y en denominaciones de mil
Délares (US$1,000.00), y en multiplos de esta denominacién. Los inversionistas no
podran solicitar la materializacion de su inversion en los Valores.

Los montos de las emisiones de las Series seran notificados por el Emisor a la
Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores,
mediante un suplemento al Prospecto Informativo, el cual sera remitido para aprobacién
al menos tres (3) dias habiles antes de la respectiva Fecha de Oferta de la Serie concreta.
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Conforme a lo dispuesto en esta Ley de Valores, con relacién a la emision de valores
desmaterializados, los valores representados por medio de anotaciones en cuenta, se
crearan y emitiran en virtud de la correspondiente anotacién gue haga el Agente de
Pago, Registro y Transferencia. Esta anotacion que haga el Agente de Pago, Registro y
Transferencia, sera el acto que constituird los derechos sobre los Bonos, representados
mediante anotacidn en cuenta, incluyendo los derechos de propiedad y prenda. Por lo
tanto, la persona que aparezca anotada en el Registro como Tenedor Registrado, se
presumira titular legitimo de los Bonos y en consecuencia podra ejercer los derechos
que le correspondan. Igualmente, todo traspaso de valores representado por medio de
anotaciones en cuenta, tendra lugar mediante la anotacién que se haga, de dicho
traspaso, en el Registro, anotaciéon que producira los mismos efectos que la tradicion de
los valores.

Banco Aliado, S.A. actuara como Agente de Pago, Registro y Transferencia de los Bonos.
La Fecha de Oferta Inicial sera el dia 18 de mayo de 2023.

Precio Inicial de la Oferta

Los Bonos seran ofrecidos inicialmente a un precio de cien por ciento (100%) de su valor
nominal, pero podran ser objeto de deducciones o descuentos, asi como de prima o
sobre precio, segun lo determine el Emisor, de acuerdo con las condiciones del mercado.
Sin embargo, la Junta Directiva del Emisor o cualquier ejecutivo del Emisor que ésta
designe podra, de tiempo en tiempo, autorizar que los Bonos sean ofrecidos en el
mercado primario por un valor superior o inferior a su valor nominal segln las
condiciones del mercado financiero en dicho momento.

Cada Bono sera expedido contra el recibo del precio de venta acordado para dicho Bono
en el corro de bolsa, mas los intereses acumulados, en Délares, en la Fecha de Emision.
En caso de que la Fecha de Emision de un Bono sea distinta que la Fecha de Oferta o de
una Fecha de Pago, al precio de venta del Bono se sumardn los intereses
correspondientes a los dias transcurridos en la Fecha de Pago inmediatamente
precedente a la Fecha de Emision del Bono (o desde la Fecha de Oferta si se trata del
primer Periodo de Interés) y la Fecha de Emisién del Bono.

Fecha de Vencimiento y Pago de Capital

Para las Series Senior y en el caso de que aplique, el valor nominal de cada Bono se
pagara mediante pagos trimestrales a capital que debera realizar el Emisor en una Fecha
de Pago segln se determine, o la fecha de redencién total del 100% del Saldo Insoluto,
lo que ocurra primero. El monto y la periodicidad de las Amortizaciones Obligatorias serd
estipulado en cada uno de los Bonos de la Emision, y serd establecido a través de
suplemento al Prospecto Informativo que serd remitido a la Superintendencia del
Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, para su notificaciéon y
autorizaciéon, al menos tres (3) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta del Bono

correspondiente.

Para las Series Subordinadas y en el caso de que aplique, el valor nominal de cada Bono
se pagard al vencimiento en la Fecha de Pago seglin se determine, o la fecha de
redencién total del 100% del Saldo Insoluto, lo que ocurra primero. El monto y la
periodicidad de las Amortizaciones Obligatorias sera estipulada en cada uno de los Bonos
de la Emision, y sera establecido a través de suplemento al Prospecto Informativo que
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sera remitido a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana
de Valores, para su notificacion y autorizacion, al menos tres (3) Dias Habiles antes de
la Fecha de Oferta del Bono correspondiente.

Para las Series Senior y en caso de que aplique, el Emisor podra realizar amortizaciones
a capital en una Fecha de Pago, sin penalidad, en los siguientes casos, a saber:

a. Flujos provenientes de Aportes o préstamos de accionistas del Emisor o empresas
relacionadas del Emisor;

b. Flujos provenientes de Emisién de otra Serie bajo el presente Programa Rotativo
de Bonos Corporativos.

El Emisor debera realizar amortizaciones obligatorias a capital en una Fecha de Pago,
sin penalidad, en los siguientes casos, a saber:

a. Flujos provenientes de Venta de Bienes Inmuebles que formen parte de los bienes
fideicomitidos, los cuales deberdn ceder un minimo del noventa (90%) del precio de
compraventa;

b. Flujos recibidos en concepto de indemnizaciones de seguros asociados a los Bienes
Inmuebles que formen parte de los bienes fideicomitidos

El proceso de pago a capital de los Bonos serd hecho en las oficinas principales del
Agente de Pago, Registro y Transferencia, actualmente ubicadas en Calle 50 y Calle 56,
Obarrio, Edificio Banco Aliado, Ciudad de Panama, Republica de Panama. Como esta
emision se encuentra de forma desmaterializada y representados por medio de
anotaciones en cuenta, el Tenedor Registrado sera una central de custodia y por lo tanto
el pago se realizara de acuerdo a los reglamentos y procedimientos de dicha central.

Todas las sumas a pagar por el Emisor de conformidad con los Bonos, serédn pagadas en
su totalidad, libres, exentas y sin deducciones de cualquier impuesto, gravamen,
contribucién, derecho, tasa, carga, honorario, retencion, restriccion o condicion de
cualquier naturaleza.

Tasa de Interés, Computo y Pago de Interés

Los Bonos de cada Serie devengaran intereses a partir de su Fecha de Emision y hasta
su Fecha de Vencimiento. La tasa de interés sera fijada por el Emisor antes de la Fecha
de Oferta Respectiva y la misma podra ser fija o variable. La Tasa de Interés con respecto
a cada uno de los Bonos sera determinada a través de Suplemento al Prospecto
Informativo que serd remitido a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa
Latinoamericana de Valores, para su notificacién y autorizacion, al menos tres (3) Dias
Habiles antes de la Fecha de Oferta del Bono correspondiente. La tasa de interés sera
fijada por el Emisor antes de la Fecha de Oferta Respectiva y la misma podra ser fija o
variable.

En caso de ser una tasa fija, los Bonos devengaran una tasa fija de interés anual que
serd determinada por el Emisor seglin sus necesidades y la demanda del mercado
mediante un suplemento al Prospecto Informativo que sera remitido a la
Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, para
su notificacién y autorizacion, al menos tres (3) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta

Respectiva.

En el caso de ser tasa variable, el Emisor determinara la misma segun sus necesidades
y la demanda del mercado, y esta serd equivalente a la Tasa de Referencia SOFR

33



(Secured Overnight Financing Rate) que significa la tasa de financiacion garantizada a
un dia (en inglés “overnight”) publicada por el Banco de la Reserva Federal de Nueva
York, o su sucesor, mas un margen aplicable a ser establecido por el Emisor. La tasa
variable podra estar sujeta, a opcion del Emisor, a un rango de tasas minima y maxima
para cada una de las respectivas otras Series.

En caso de aplicar la tasa variable, el Emisor comunicara el resultado de la revision de
dicha Tasa de Interés Variable mediante Comunicado de Hecho de Importancia que
divulgara a través de la plataforma SERI con al menos dos (2) dias habiles de antelacion
al inicio del periodo de aplicacion de la Tasa de Interés Variable. En caso de que ocurra
alguno de los eventos de suspension de la Tasa de Referencia, se aplicara una Tasa de
Referencia Alterna, de conformidad con lo establecido en esta Seccion.

Adicionalmente, el Emisor notificara a LatinClear las tasas de intereses aplicables. Los
intereses pagaderos con respecto a cada uno de los Bonos seran calculados aplicando la
tasa de interés respectiva al Saldo Insoluto del Bono correspondiente, multiplicando la
suma resultante por el nimero de dias calendario del Periodo de Interés, incluyendo el
primer dia de dicho Periodo de Interés pero excluyendo la Fecha de Pago en que termina
dicho Periodo de Interés, dividido entre 360 y redondeando la cantidad resultante al
centavo mas cercano.

Para cada una de las Series de Bonos de que se trate, la periodicidad del pago de
intereses sera trimestral en las fechas de 30 de marzo, 30 de junio, 30 de septiembre y
30 de diciembre de cada afio. El pago de intereses se hara el Ultimo dia de cada Periodo
de Interés (cada uno, “Dia de Pago”), y en caso de no ser éste un Dia Habil, entonces el
pago se hara el primer Dia Habil siguiente. Los Bonos devengaran la Tasa de Interés,
pagadera en cada Fecha de Pago, hasta su Fecha de Vencimiento o hasta la fecha en la
cual el Saldo Insoluto del Bono fuese pagado en su totalidad, cualquiera que ocurra
primero.

Si antes de la finalizacién de cualquier Periodo de Interés el Agente de Pago, Registro y
Transferencia determina que no existen medios adecuados y precisos para la
determinaciéon de la Tasa de Referencia, para dicho Periodo de Interés, el Agente de
Pago utilizara para el célculo de intereses la Tasa de Referencia disponible en la Ultima
fecha en la que la Tasa de Referencia fuera determinable, siempre y cuando dicha fecha
no haya sido mas de quince (15) Dias Habiles antes del inicio del Periodo de Interés
respectivo. En el caso de que no exista un medio disponible para determinar la Tasa de
Referencia aplicable en los Ultimos quince (15) dias habiles previos al inicio del Periodo
de Interés, o haya ocurrido u Evento de Suspensién de la Tasa de Referencia, el Agente
de Pago, Registro y Transferencia debera notificarle esta situacién al Emisor, a la SMV,
a Latinex, a Latinclear y a los Tenedores Registrados de los Bonos por correo electrénico
en formato de documento portable (pdf), tan pronto como sea posible. Al realizarse esta
notificacion, el Agente de Pago utilizard como la Tasa de Referencia aplicable para la
determinaciéon de la tasa de interés variable del Periodo de Interés inmediatamente
siguiente (el “Periodo de Interés de Transicidon”), la misma Tasa de Referencia utilizada
para la determinacién de la tasa de intereses variable del Periodo de Interés
inmediatamente anterior.

Una vez el Emisor haya recibido dicha notificacion por parte del Agente de Pago, Registro
y Transferencia de la necesidad de sustituir la Tasa de Referencia, el Emisor tendra cinco
(5) Dias Habiles para proponer al Agente de Pago, Registro y Transferencia una tasa de

34



referencia sustituta, la cual deberd ser aprobada por la Mayoria de los Tenedores
Registrados de los Bonos correspondientes. De ser aprobada la propuesta por la Mayoria
de los Tenedores Registrados de los Bonos de los que se trate, la tasa de referencia
sustituta propuesta (la “Tasa de Referencia Alterna”) pasara a ser la nueva tasa sobre
la cual el Agente de Pago, Registro y Transferencia calculard el nuevo margen, cuyo
valor deberd ser equivalente a la diferencia entre la Tasa de Referencia aplicable al
Periodo de Intereses dela Transicion y el valor de la Tasa de Referencia Alterna, en el
plazo de la tasa propuesto por el Emisor y aprobado por la Mayoria de los Tenedores
Registrados de los Bonos de los que se trate. Una vez aprobada la propuesta del Emisor,
el Agente de Pago, Registro procederd a comunicar la Tasa de Referencia Alterna y el
nuevo margen, al Emisor, la SMV, Latinex, Latinclear y a los Tenedores Registros de los
Bonos correspondientes, mediante la divulgacién de un comunicado escrito, en formato
de documento portable (pdf), publicado a través del Sistema Electrénico para la
Remision de Informacién (SBRI) de la SMV y empezara a regir al Periodo de Interés
inmediatamente siguiente.

En el caso de que la propuesta del Emisor no haya recibido aprobaciéon por Mayoria de
Tenedores Registrados de los Bonos correspondientes antes de la fecha de calculo de la
nueva tasa de interés variable aplicable al Periodo de Interés inmediatamente siguiente
al Periodo de Interés de Transicion, el Agente de Pago podra prorrogar, a su discrecion,
el Periodo de Interés de Transicién, con la intencion de extender el periodo de tiempo
con el que podra disponer el Emisor para proponer una tasa de referencia sustituta y
obtener la aprobacién de una Mayoria de Tenedores Registrados de los Bonos
correspondientes, respecto de la Tasa de Referencia Alterna. En caso de que, vencido el
Periodo de Interés de Transicidn sin ser prorrogado por el Agente de Pago, o al
vencimiento de la extensién del Periodo de Interés de Transicién concedida por el Agente
de Pago, una Mayoria de Tenedores Registrados de los Bonos correspondientes no
hubiese aprobado la Tasa de Referencia Alterna, ello constituird un Evento de
Incumplimiento de todos los Bonos lo cual el Agente de Pago, Registro y Transferencia
comunicara a mas tardar al dia habil siguiente, a la SMV, a Latinex, a Latinclear y a los
Tenedores Registrados de los Bonos. Una vez comunicado este hecho, y de asi instruirlo
una Mayoria de Tenedores Registrados de los Bosnos correspondientes, el Agente de
Pago deberd emitir una Declaracion de Vencimiento Anticipado, de acuerdo a lo
establecido en este Prospecto informativo.

Sin perjuicio de lo anterior, de llegarse a dar la situacién en la cual el Periodo de Interés
de Transicidon hubiese vencido sin ser prorrogado por el Agente de Pago, Registro y
Transferencia, o en caso que hubiese vencido la extension al Periodo de Interés de
Transicidn concedida por el Agente de Pago, Registro y Transferencia sin que una
Mayoria de Tenedores de una Serie correspondiente de Bonos hubiesen aprobado la Tasa
de Referencia Alterna, el Agente de Pago, Registro y Transferencia debera, actuando en
concordancia con las tendencias exhibidas en los mercados financieros internacionales,
escoger y comunicar al Emisor, a la SMV, a Latinex, a Latinclear y a los Tenedores
Registrados, la Tasa de Referencia Alterna aplicable para los Bonos sujetos a una tasa
de interés variable, asi como también el nuevo margen, cuyo valor debera ser
equivalente a la diferencia entre la tasa de interés variable aplicable al Periodo de Interés
de Transicion y el valor de la Tasa de Referencia Alterna. El nuevo margen sera sumado
a la Tasa de Referencia Alterna para mantener la tasa de interés variable previa al

cambio.
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En relacion con la implementacién de una Tasa de Referencia Alterna, el Agente de Pago
tendra derecho a llevar a cabo cualesquiera cambios operativos, tecnoldgicos,
administrativos o de procesos, los cuales comunicara oportunamente al Emisor, a los
Tenedores Registrados de los Bonos, y al Fiduciario, cuando aplique. Dichos cambios
incluyen temas como frecuencia de la determinacion de la tasa de interés, pago de
intereses, entre otros, que sean apropiados para reflejar la adopcion de la Tasa de
Referencia Alterna o cualquier otra tasa de referencia que reemplace esta Ultima y para
permitir su administracion.

Para los efectos de los Bonos de esta Emisién, queda entendido y convenido que
cualquier Tasa de Referencia Alterna o cualquier otra tasa de referencia que la
reemplace, en ningln caso sera igual o inferior a cero (0).

Las disposiciones establecidas anteriormente son solamente para los efectos del
establecimiento, uso y aplicacién de la Tasa de Referencia Alterna o de aquellas otras
tasas de referencia que a su vez la pudiesen reemplazar. En este sentido, la Tasa de
Referencia Alterna no constituiréa una modificacion a los términos y condiciones de la
Emisién y por lo tanto no aplicaran los tramites de registro de modificacion de términos
y condiciones ante la SMV.

Cada Bono devengara intereses pagaderos con respecto a su Saldo Insoluto: (i) desde
su Fecha de Emision si se trata del primer Periodo de Interés del Bono, o (ii) en caso de
que no sea el primer Periodo de Interés, desde la Fecha de Pago inmediatamente
precedente a la Fecha de Emision del Bono; hasta su Fecha de Vencimiento o hasta la
fecha en la cual el capital del Bono fuese pagado en su totalidad. Los intereses pagaderos
con respecto a cada uno de los Bonos seran calculados aplicando la tasa de interés
respectiva al Saldo Insoluto del Bono correspondiente, multiplicando la suma resultante
por el nimero de dias calendario del Periodo de Interés, incluyendo el primer dia de
dicho Periodo de Interés, pero excluyendo la Fecha de Pago en que termina dicho Periodo
de Interés, dividido entre 360 y redondeando la cantidad resultante al centavo mas
cercano.

Titulo, Transferencia y Canje del Bono

(a) Titulo; Tenedor Registrado

Los derechos bursatiles con respecto a los Bonos estaran limitados a Participantes o a
personas que los Participantes le reconozcan derechos bursatiles con respecto a los
Bonos. La propiedad de derechos bursatiles con respecto a los Bonos serd demostrada
y el traspaso de dicha propiedad sera efectuado Unicamente a través de los registros de
Latinclear (en relacién con los derechos de los Participantes) y los registros de los
Participantes (en relacion con los derechos de personas distintas a los Participantes).
Mientras Latinclear sea el tenedor registrado de los Bonos, Latinclear sera considerado
el Unico propietario de los Bonos representados en dichos Bonos y los propietarios de
derechos bursatiles con respecto a los Bonos no tendran derecho a que porcidén alguna
de los Bonos sea registrada a nombre suyo. En adicion, ningln propietario de derechos
bursatiles con respecto a los Bonos tendra derecho a transferir dichos derechos, salvo
de acuerdo a los reglamentos y procedimientos de Latinclear.

(b) Transferencia de Derechos Bursatiles derivados de los Bonos
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Las transferencias de los derechos bursatiles reconocidos a los inversionistas que
ostenten la condicion de tenedores indirectos de los Bonos desmaterializados,
depositados y custodiados en Latinclear y acreditados en las cuentas de los Participantes,
seran efectuadas por Latinclear de acuerdo a los reglamentos y procedimientos de dicha
entidad.

Agente de Pago, Registro y Transferencia

El Emisor ha designado a Banco Aliado, S.A. como Agente de Pago, Registro y
Transferencia, el cual mientras existan Bonos expedidos y en circulaciéon, se encargara
de mantener un Registro de los Tenedores Registrados de cada Bono y tramitara las
transferencias, cambios de titularidad y canjes de los Bonos que se requieran, calculard
y pagaréd el correspondiente pago de capital e intereses en los casos en los que
corresponda, y efectuara la redencion o pago de los Bonos a su vencimiento, al igual
que cualquier otra funcién que corresponda el Agente de Pago, Registro y Transferencia,
seglin el Prospecto Informativo y el Contrato de Agencia. Una copia del Contrato de
Agencia reposa en la Superintendencia del Mercado de Valores. Cada Tenedor Registrado
de un Bono, por la mera tenencia del mismo, acepta los términos y condiciones del
Contrato de Agencia.

La gestion del Agente de Pago serd puramente administrativa a favor del Emisor. El
Agente de Pago no asumird, ni incurrira en ninguna obligacion o responsabilidad, ya sea
contractual o extracontractual, frente a los Tenedores Registrados de los Bonos ni
actuard como agente, representante, mandatario o fiduciario de los Tenedores
Registrados de los Bonos. Queda entendido y convenido que el Agente de Pago, Registro
y Transferencia no garantiza ningln pago relacionado a la emision de los Bonos, puesto
que efectuara dichos pagos con el producto de los fondos que en tal sentido le provea el
Emisor, para tal fin de conformidad con los términos y condiciones de los Bonos y del
Contrato de Agencia. El Agente de Pago y cualquiera de sus accionistas, directores,
dignatarios o compaifiias subsidiarias o afiliadas podran ser Tenedores Registrados de
uno o mas Bonos y entrar en transacciones comerciales con el Emisor y/o con cualquiera
de sus subsidiarias o afiliadas sin tener que rendir cuenta de ello a los Tenedores
Registrados de los Bonos.

El Agente de Pago, Registro y Transferencia podrd renunciar a su cargo en cualquier
momento mediante notificacion por escrito al Emisor. Dicha notificacién indicara la fecha
en que dicha renuncia ha de ser efectiva, la cual no podra ser menor de sesenta (60)
dias calendarios contados a partir de la fecha en que la notificacién sea recibida por el
Emisor, a menos que el Emisor acepte una fecha anterior. No obstante lo anterior, la
renuncia del Agente de Pago no serd efectiva hasta que se haya nombrado al nuevo
agente y el mismo haya aceptado dicho cargo.

El Emisor podrd remover al Agente de Pago, Registro y Transferencia en los siguientes
casos:

(i) En caso de que el Agente de Pago, Registro y Transferencia cierre sus oficinas en
la ciudad de Panama o sus autorizaciones para prestar los servicios contratados sean
canceladas o revocadas; o

(ii) En caso de que el Agente de Pago, Registro y Transferencia sea intervenido por
la Superintendencia del Mercado de Valores; o
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(iii) En caso de que el Agente de Pago, Registro y Transferencia sea disuelto o caiga
en insolvencia, concurso de acreedores o quiebra; o

(iv) En caso de que en la opinion razonable del Emisor, el Agente de Pago, Registro y
Transferencia incurra, ya sea por acciéon u omision, negligencia, dolo o en culpa grave
en el cumplimiento de sus obligaciones bajo el presente Contrato de Agencia.

(v) En caso de que El Emisor decida no continuar utilizando los servicios del Agente
de Pago, Registro y Transferencia y para ello le notifique de su decision al Agente de
Pago y Registro con 30 dias calendarios de anticipacion.

En caso de remocion del Agente de Pago, Registro y Transferencia, el Emisor deberd
suscribir un nuevo contrato de agencia substancialmente en los mismos términos y
condiciones del presente Contrato de Agencia con una institucién de reconocido prestigio
con oficinas en la Ciudad de Panama.

Disposiciones Generales sobre Pagos

Toda suma pagadera por el Emisor a los Tenedores Registrados en una Fecha de Pago
de conformidad con los Bonos serd pagada a la persona que sea el Tenedor Registrado
segln el Registro en la fecha de determinacion fijada por el Emisor en relacion con el
pago que se hara en dicha Fecha de Pago.

El pago de capital, intereses y cualesquier otro pago relativo a los Bonos sera hecho en
las oficinas principales del Agente de Pago, Registro y Transferencia, actualmente
ubicadas en Calle 50 y Calle 56, Obarrio, Apartado Postal nimero 0831-02109 , Teléfono
302-1555, Ciudad de Panamd, Republica de Panamad, conforme en las formas y sujeto a
los términos y condiciones detallados en el Prospecto Informativo. En el caso de que el
Tenedor Registrado sea una central de custodia, el pago se realizara de acuerdo a los
reglamentos y procedimientos de dicha central o mediante transferencia electronica. Si
una Fecha de Pago o la Fecha de Vencimiento cayera en una fecha que no sea Dia Habil,
la Fecha de Pago o la Fecha de Vencimiento, segun sea el caso, deberd extenderse hasta
el primer Dia Habil inmediatamente siguiente, pero sin correrse dicha Fecha a dicho Dia
H&bil para los efectos del cémputo de intereses y del Periodo de Interés subsiguiente.
Todas las sumas a pagar por el Emisor de conformidad con los Bonos, ya sean de capital
o intereses, seran pagadas en su totalidad, libres, exentas y sin deducciones de cualquier
impuesto, gravamen, contribucién, derecho, tasa, carga, honorario, retencion,
restriccion o condicion de cualquier naturaleza.

Todos los pagos de capital e intereses con respecto a los Bonos serdn hechos en Délares,
moneda de curso legal de los Estados Unidos o en aquella otra moneda de los Estados
Unidos de América que en cualquier momento sea moneda de curso legal para el pago
de deudas publicas o privadas.

No es necesario entregar el Bono para recibir un pago con relacién al mismo. Todos los
pagos que haga el Emisor en relaciéon con los Bonos seran hechos en Dolares.

El proceso de pago de los Bonos serd hecho en las oficinas principales del Agente de
Pago, Registro y Transferencia, actualmente ubicadas en Calle 50 y Calle 56, Obarrio,
Ciudad de Panaméd, Republica de Panamd. Como esta emision se encuentra de forma
desmaterializada y representados por medio de anotaciones en cuenta, el Tenedor
Registrado sera una central de custodia y por lo tanto el pago se realizara de acuerdo a
los reglamentos y procedimientos de dicha central.
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Los Tenedores Registrados de los Bonos seran los Unico con derecho a recibir pagos con
respecto a dicho Bono. Cada una de las personas que en los registros de Latinclear sea
el propietario de derechos bursatiles con respecto a los Bonos, deberd recurrir
Unicamente a Latinclear por su porcién de cada pago realizado por el Agente de Pago,
Registro y Transferencia a Latinclear como Tenedor Registrado de los Bonos. A menos
que la ley establezca otra cosa, ninguna persona que no sea el Tenedor Registrado de
los Bonos tendra derecho a recurrir contra el Agente de Pago, Registro y Transferencia
en relacion a cualquier pago adeudado bajo dicho Bono.

Todas las sumas a pagar por el Emisor de conformidad con los Bonos ya sean de capital,
intereses, montos adicionales, gastos o cualquier otro tipo, serdn pagadas en su
totalidad, libres y sin deducciones, salvo por impuestos segliin se contempla en este
Prospecto.

Sumas no cobradas; Prescripcion

Toda suma de dinero que haya sido puesta a disposicion del Agente de Pago, Registro y
Transferencia por el Emisor para cubrir los pagos de capital o intereses de los Bonos que
no sea reclamada por los Tenedores de los Bonos dentro de un periodo de doce (12)
meses siguientes a su vencimiento sera devuelta por el Agente de Pago, Registro y
Transferencia al Emisor y cualquier requerimiento de pago de estos montos por parte
del Tenedor Registrado deberd ser dirigido directamente al Emisor no teniendo el Agente
de Pago, Registro y Transferencia responsabilidad ulterior alguna con respecto a dicho
pago. Las obligaciones del Emisor bajo los Bonos prescribirdn de conformidad con las
leyes de la Republica de Panaméa. Las sumas de capital e intereses adeudadas por el
Emisor bajo los Bonos que no sean debidamente cobradas por sus Tenedores Registrados
de conformidad con los términos del Prospecto y los Bonos, la ley u orden judicial no
devengaran intereses con posterioridad a sus respectivas fechas de vencimiento. Los
pagos para los Tenedores de Bonos que se encuentran bajo el sistema de tenencia
indirecta, no aplica bajo este procedimiento.

Retencién por Impuestos

El Emisor retendra y descontara de todo pago que deba hacer con relacién a los Bonos,
todos los Impuestos que se causen respecto de dichos pagos, ya sea por razén de leyes
o reglamentaciones, existentes o futuras, asi como por razén de cambios en la
interpretacion de las mismas. Cualquier suma asi retenida serd pagada por el Emisor
conforme lo requiera la ley, a las autoridades fiscales correspondientes.

Redencion Anticipada

El Emisor podra redimir anticipadamente los Bonos de cualesquiera de las Series Senior,
parcial o totalmente, a partir de los afios 1, 2 y 3 contados desde la Fecha de Oferta de
cada una de las Series, al 102% del monto de su Saldo Insoluto; a partir del afio 4
contado desde la Fecha de Oferta de cada una de las Series, al 101% del monto de su
Saldo Insoluto; y, a partir del afio 5 en adelante, contados desde la Fecha de Oferta de
cada una de las Series, al 100% del monto de su Saldo Insoluto.

Cualquier redencién anticipada, total o parcial, debera realizarse en una Fecha de Pago
de Intereses.

39



Las redenciones anticipadas parciales se haran prorrata entre los Valores emitidos y en
circulacion de la Serie respectiva a redimir. El importe de redencién anticipada parcial
no podra ser menor de US$1,000,000.00, a menos que el saldo insoluto a capital de la
Serie a redimir sea menor a dicho monto.

No se podran realizar redenciones anticipadas de Bonos Subordinados mientras existan
Bonos Senior emitidos y en circulacion.

El Emisor notificard la redencién anticipada por escrito a los Tenedores Registrados, a la
Superintendencia de Mercado de Valores, Latinex y al Agente de Pago, Registro y
Transferencia con no menos de treinta (30) dias calendarios de anticipacion a la Fecha
de Redencion Anticipada, mediante publicacién por dos dias consecutivos en dos (2)
periddicos de la localidad, con indicacién del monto de los Bonos a ser redimidos y la
Fecha de Redencion Anticipada. Adicionalmente, el Emisor comunicard la Redencion
Anticipada mediante Comunicado de Hecho de Importancia que divulgara a través de la
plataforma SERI con al menos treinta (30) dias calendarios de antelacién a la Fecha de
Redencion Anticipada.

Prelacion de los Bonos

Los Bonos constituirdn una obligacion directa y no subordinada por el Emisor. EI Emisor
acuerda hacer lo necesario para que sus obligaciones de pago derivadas de los Bonos
tengan, en todo momento, un estatus por lo menos pari passu respecto de sus otras
obligaciones de pagos, presentes y futuras, excepto por aquellas obligaciones que por
Ley tengan prelacion. El pago de capital e intereses de los Bonos Senior tendra prelacién
sobre el pago de capital e intereses de los Bonos Subordinados.

Compromisos del Emisor

(a) Declaraciones:

1. El Emisor es una sociedad debidamente organizada y existente de acuerdo con
las leyes de la Republica de Panama, con plena capacidad legal para suscribir
toda la documentaciéon que se requiera en relacion con el registro y colocacién de
los Bonos.

2. Toda la documentacion requerida en relaciéon con la Emision, registro y colocacion
de los Bonos ha sido debidamente autorizada por el Emisor y constituye una
obligacion legal, valida y exigible al Emisor.

3. Toda la documentaciéon relacionada a la Emision, registro y colocacion de los
Bonos no viola o contradice ninguna ley o regulacién de la Republica de Panama
y no infringe, viola o contradice el Pacto Social, resoluciones corporativas vigentes
o ningun contrato del cual el Emisor es parte.

4. No existe litigio o procedimiento arbitral pendiente contra el Emisor o contra
cualesquiera de sus activos, o causa para suponer que se pueda instaurar en su
contra o en contra, demanda alguna que pudiera tener un resultado adverso, que
afecte o pueda afectar la condicién financiera del Emisor.
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10.

(b)

Toda la documentacién e informacion suministrada por el Emisor al Agente de
Pago, Registro y Transferencia es cierta y verdadera y no se han realizado
declaraciones falsas sobre hechos de importancia relacionados al Emisor ni
suministrando informacién falsa relacionada a la situacion financiera del Emisor.

El Emisor se encuentra al corriente en el cumplimiento de todas sus obligaciones
comerciales y no es parte en proceso alguno de quiebra, concurso de acreedores,
dacién en pago, liquidacion, quita y espera, renegociacién y prorroga de sus
obligaciones u otro proceso analogo.

Los estados financieros auditados del Emisor fueron preparados por auditores
externos de reconocimiento internacional y de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacién Financieras (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad, consistentemente aplicadas, vy
presentan junto con sus notas complementarias una visién correcta de la posicién
financiera y de los resultados de las operaciones del Emisor durante los periodos
que cubren, y no existen pasivos corrientes o contingentes que no se encuentren
adecuadamente reflejados en los mismos.

El Emisor no ha incurrido en ninguno de los Eventos de Incumplimiento con
respecto a acuerdo o contrato alguno del cual sea parte o que involucre sus
activos o pasivos, que pudiese afectar materialmente su negocio o su position
financiera.

El Emisor se encuentra a paz y salvo con el Tesoro Nacional y al corriente en el
cumplimiento de todas sus obligaciones fiscales. No existen controversias fiscales
o auditados, exdmenes o alcances u otros procedimientos similares pendientes
que de ser resueltos desfavorablemente pudiesen afectar materialmente su
posicion financiera.

No existe un cambio material adverso que pueda afectar al Emisor, ya sea en (i)
el negocio o (ii) en la condicidn financiera (iii) en los resultados de operaciones o
(iv) en las perspectivas futuras de negocios.

Obligaciones de Hacer:

Salvo que la Mayoria de los Tenedores Registrados de la Serie respectiva autorice
expresamente y por escrito lo contrario y exceptuando cualquier acapite relacionado al
cumplimiento de normas establecidas por la Superintendencia del Mercado de Valores,
las cuales son de obligatorio cumplimiento mientras los Bonos estén debidamente
registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores, el Emisor se obliga a hacer
lo siguiente:

1.

Suministrar a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa
Latinoamericana de Valores, S.A., a mas tardar tres (3) meses después del cierre
de cada afio fiscal los estados financieros del Emisor correspondientes a dicho
periodo, debidamente auditados por una firma de auditores independientes.
Dichos estados financieros deberan ser confeccionados en base a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad, de acuerdo a lo dispuesto en el Acuerdo
8-2000 de la Superintendencia del Mercado de Valores y aquellos acuerdos en la
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10.

11.
12.

13.

14.

materia que, de tiempo en tiempo, adopte la Superintendencia del Mercado de
Valores.

Suministrar a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa
Latinoamericana de Valores, S.A., los estados financieros del Emisor trimestrales
interinos, a mas tardar dos (2) meses después de terminado el trimestre. De
igual forma, dichos estados financieros deberan ser confeccionados en base a las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) de acuerdo a lo
dispuesto en el Acuerdo 8-2000 de la Superintendencia del Mercado de Valores,
y aquellos acuerdos en la materia que, de tiempo en tiempo, adopte la
Superintendencia del Mercado de Valores.

Informar oportunamente a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la
Bolsa Latinoamericana de Valores sobre cualquier evento que pueda afectar sus
perspectivas o el cumplimiento de sus obligaciones y sobre cualquier evento de
importancia en el desarrollo del negocio, de conformidad a lo establecido en el
Acuerdo 3-2008 de 31 de marzo de 2008.

Cumplir con las disposiciones del Decreto-Ley No.1 del 8 de julio de 1999,
modificado por la Ley 67 de 2011, y reglamentos debidamente adoptados por la
Superintendencia del Mercado de Valores.

Cumplir con todas las leyes, decretos, reglamentos, regulaciones y normas
legales de cualquiera naturaleza de la Republica de Panama que le sean
aplicables.

Mantener sus compromisos con terceros al dia, incluyendo, pero no limitado a
cualquier obligaciéon bancaria.

Cumplir con los términos y condiciones establecidos para cada una de las Series.

Cumplir con las Amortizaciones Obligatorias derivadas de las cesiones de las
Cuentas Por Cobrar.

Pagar todos los impuestos, tasas, y otras contribuciones de naturaleza analoga
con sus vencimientos.

Manejar adecuadamente sus negocios y mantener la vigencia de todas las
licencias, concesiones, permisos y derechos existentes y de que el Emisor es
titular y que sean materiales para el manejo del negocio.

Efectuar transacciones con sus afiliadas bajo condiciones de mercado.

Utilizar los fondos provenientes de la Emision Unica y exclusivamente para los
objetos indicados en el Prospecto.

Presentar trimestralmente al Fiduciario un informe del Representante Legal o
cualquier otra persona autorizada por el Emisor que certifique si el Emisor esta
cumpliendo o no con (i) las obligaciones de hacer; o (ii) las obligaciones de no
hacer y si, al mejor de su conocimiento, ha ocurrido alguna de las Causales de
Vencimiento Anticipado.

Presentar trimestralmente al Agente de Pago, Registro y Transferencia un informe
del Representante Legal o cualquier otra persona autorizada por el Emisor que
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15.

16.

17.

18.

19.

1.
2.

certifique si el Emisor esta cumpliendo o no con las Condiciones Financieras y de
Cobertura.

Constituir dentro de los ciento veinte (120) dias calendarios siguientes a la
primera Fecha de Oferta de los Bonos, el Fideicomiso de Garantia y cumplir a
cabalidad con sus términos y condiciones.

Realizar dentro de los ciento veinte (120) dias calendarios siguientes a la primera
Fecha de Oferta de los Bonos, todas las gestiones que sean necesarias para que
las Hipotecas sean mantenidas y extendidas a fin de garantizar las obligaciones
derivadas de los Bonos.

Realizar todas las gestiones que sean necesarias dentro de los ciento veinte (120)
dias calendarios siguientes a la primera Fecha de Oferta de los Bonos, a fin de
que se celebre la cesion de manera irrevocable e incondicional a favor del
Fiduciario del Fideicomiso de Garantia, de las Cuentas Por Cobrar.

Remitir los Formularios por el Sistema Electréonico para la Remision de
Informacién SERI y la entrega de los Informes de Actualizacién Trimestrales y
Anuales, asi como los Hechos de Importancia y los Suplementos al Prospecto
Informativo y las demas obligaciones establecidas en el Acuerdo No.8-2018 del
19 de diciembre de 2018 o sus futuras enmiendas.

Mientras existan Bonos Senior emitidos y en circulacién, el Emisor se obliga a
cumplir con las siguientes condiciones financieras (las “Condiciones Financieras):

Cumplir con el Balance Requerido en la Cuenta de Reserva;

Mantener en todo momento, Cobertura de Garantias con relacion igual o
mayor a uno punto treinta y cinco (1.35) veces el saldo insoluto a capital
de los Bonos Garantizados emitidos y en circulacion

Mantener en todo momento, una cobertura de flujos de cdnones de
arrendamiento al Servicio de Deuda igual, tal y como sigue:

Afios 1 y 2: mayor o igual a uno punto cero (1.0) veces
Afos 3 a 6: mayor o igual a uno punto diez (1.10) veces
Afio 7 en adelante: mayor o igual a uno punto quince (1.15) veces

Obligaciones de No Hacer:

Salvo que la Mayoria de los Tenedores Registrados de las Series respectiva autorice
expresamente y por escrito lo contrario y exceptuando cualquier acapite relacionado al
cumplimiento de normas establecidas por la Superintendencia del Mercado de Valores,
las cuales son de obligatorio cumplimiento mientras los Bonos estén debidamente
registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores, el Emisor se obliga a no
hacer lo siguiente:

Disolverse.

Fusionarse, escindirse, consolidarse, someterse voluntariamente a un proceso de
reorganizacion o materialmente alterar su existencia.
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Modificar de manera sustancial la composicion accionaria del Emisor sin el
consentimiento previo de la Mayoria de los Tenedores Registrados de los Bonos
Senior

Modificar la naturaleza o el giro usual de sus negocios.
Realizar cambios materiales en las politicas y procedimientos de contabilidad.

Realizar pagos de intereses de los Bonos Subordinados, distribuir dividendos ni
realizar avances a los accionistas bajo el esquema de cuentas por cobrar a
accionistas o cuentas por cobrar a partes relacionadas si:

(a) el Emisor determina que esta en incumplimiento, o que dicho pago o avance
lo hard incumplir las restricciones financieras establecidas en el numeral 19 de la
Seccion III (Condiciones Financieras de los Bonos Senior); y/o

(b) el Emisor determina que estd en incumplimiento, o que dicho pago de
dividendos lo hara incumplir cualquiera de sus obligaciones o compromisos con
respecto a la presente Emision.

Adquirir Deuda Financiera adicional a las obligaciones derivadas de los Bonos
Senior o emitir fianzas, avales y/o pagarés si:

(a) el Emisor determina que estd en incumplimiento, o que dicha Deuda
Financiera adicional lo hara incumplir las restricciones financieras establecidas en
el numeral 19 de la Seccién III (Condiciones Financieras de los Bonos Senior); o
(b) el Emisor determina que estd en incumplimiento, o que dicha Deuda
Financiera adicional lo hara incumplir cualquiera de sus obligaciones o
compromisos con respecto a la presente emision. Adicionalmente, el valor de los
Bienes Inmuebles incluidas en el Patrimonio Fideicomitido del Emisor debera
mantener en todo momento una relacién igual o mayor a uno punto treinta y
cinco (1.35) veces el saldo insoluto a capital de los Bonos Senior emitidos y en
circulacion en determinado momento, de conformidad con lo dispuesto en el
Contrato de Fideicomiso. La Deuda Financiera adicional aqui mencionada solo
podra ser adquirida con el propésito de ser utilizada en inversiones o actividades
que guarden relacién con el giro normal del negocio del Emisor o sus empresas
relacionadas. El endeudamiento adicional que sea adquirido con el propésito de
redimir parcial o totalmente los Bonos Senior no estarad sujeto al cumplimiento
de las condiciones financieras aqui indicadas.

Ni el Emisor ni las Empresas relacionadas al Emisor otorgaran sus activos en
garantia (“negative pledge”), lo cual incluye garantizar o endosar futuras
obligaciones propias o de terceros, incluyendo aquellas de afiliadas, subsidiarias
o compafiias relacionadas, excepto por aquellas derivadas del giro usual del
negocio, con excepcion de aquellas que componen el Patrimonio Fideicomitido,
tal como este término se define en el Contrato de Fideicomiso, si:

(a) el Emisor determina que estd en incumplimiento, o que la ejecucion de dicha
garantia lo hara incumplir las Condiciones Financieras establecidas en el numeral
12 de la Seccién III (Condiciones Financieras de los Bonos Senior) y el numeral
11 ¢) de la Seccion III (Obligaciones de No Hacer de los Bonos Senior) del
presente Prospecto Informativo; o
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(b) el Emisor determina que estéd en incumplimiento, o que la ejecucion de
dicha garantia lo hara incumplir cualquiera de sus obligaciones o compromisos
con respecto a la presente Emision. Adicionalmente, el valor de los Bienes
Inmuebles incluidos en el Patrimonio Fideicomitido del Emisor debera mantener
en todo momento una relacién igual o mayor a uno punto treinta y cinco (1.35)
veces el Saldo Insoluto a Capital de los Bonos Garantizados, de conformidad
con lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso.

Condiciones Financieras y de Cobertura de los Bonos Senior

Salvo que la Mayoria de los Tenedores Registrados autoricen expresamente y por escrito
lo contrario, el Emisor se obliga a mantener las siguientes Condiciones Financieras de
cobertura, a saber:

1. Cumplir con el Balance Requerido en la Cuenta de Reserva;

2. Mantener en todo momento, Cobertura de Garantias con relacién igual o mayor
a uno punto treinta y cinco (1.35) veces el saldo insoluto a capital de los Bonos
Garantizados emitidos y en circulacién

3. Mantener en todo momento, una cobertura de flujos de canones de
arrendamiento al Servicio de Deuda igual, tal y como sigue:
e Afios 1y 2: mayor o igual a uno punto cero (1.0) veces
e Afios 3 a 6: mayor o igual a uno punto diez (1.10) veces
e Ao 7 en adelante: mayor o igual a uno punto quince (1.15) veces

Causales de Vencimiento Anticipado

Constituirdn Causales de Vencimiento Anticipado y, por lo tanto, el incumplimiento por
parte del Emisor de sus obligaciones relacionadas a los Bonos, las siguientes causales,
las cuales, de suscitarse alguna de ellas, de forma individual o en conjunto, puede dar
lugar a que sea emitida una Declaracion de Vencimiento anticipado de todos los Bonos
de la Emision:

1. Si el Emisor incumple su obligacién de pagar intereses vencidos y exigibles a
cualquiera de los Tenedores Registrados, de cualesquiera de las Series, en
cualquier Fecha de Pago. En caso que suceda esta causal, el Emisor tendra quince
(15) dias calendarios, contados a partir de la fecha en que se debio realizar el
pago, para remediar y subsanar el incumplimiento, vy realizar el pago
correspondiente de intereses derivados de los Bonos.

2. En caso de que aplique, si el Emisor incumple sus obligaciones respecto las
Amortizaciones Obligatorias a capital en cualquier fecha y/o el pago del Saldo
Insoluto en la Fecha de Vencimiento. En caso que suceda, el Emisor tendra quince
(15) dias calendarios, contados a partir de la fecha en que se debio realizar el
pago, para remediar y subsanar el incumplimiento, vy realizar el pago
correspondiente de capital de los Bonos.

3. Si el Emisor incumpliere las Obligaciones de Hacer, las Obligaciones de No Hacer,
las Condiciones Financieras o cualquiera otra obligacién o condicion estipulada
bajo cualquiera de los demas Documentos de la Emision y dicho incumplimiento
no sea remediado dentro del Plazo de Subsanacion.
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4. Si el Emisor incumple con alguna representacion o garantia contenida bajo
cualquiera de los Documentos de la Emision y no es remediado dentro del Plazo
de Subsanacion.

5. Si el Emisor incurriera en algun evento de incumplimiento bajo otro contrato de
crédito por un monto superior a cinco millones de Délares (US$5,000,000)
moneda legal de los Estados Unidos de América, que tuviera como consecuencia
que la deuda fuese declarada como de plazo vencido o se aceleren las
obligaciones de pago contraidas por el Emisor bajo dicho contrato (“Cross
Default”).

6. Si se decreta una orden de suspension del pago de las deudas del Emisor, o
entable procedimientos o tome cualquier accion corporativa para ser liquidado,
declarado en concordato, quiebra o insolvente, o sea intervenido, reorganizado o
liquidado por autorizad reguladora o judicial;

7. Si el Emisor faltase al cumplimiento o pago de una sentencia final y definitiva u
otras érdenes judiciales que de que fuesen sujeto, ya tomadas en forma individual
o conjunta, superior a los cinco millones de Doélares (US$5,000,000) moneda
legal de los Estados Unidos de América.

8. Si se decreta o ejecuta un embargo o procedimiento similar sobre cualquiera de
los activos del Emisor por un monto igual o superior a cinco millones de Délares
(US$5,000,000), y dicho proceso no es afianzado dentro del Plazo de
Subsanacion a partir de la fecha de dicho embargo o procedimiento.

9. Si el Emisor viola alguna disposicion legal vigente de la Republica de Panama
siempre y cuando afecta la capacidad del Emisor para cumplir con las obligaciones
detalladas en el Prospecto Informativo.

10. Si alguna autoridad competente revoca alguna licencia, permiso o concesién que
sea material para el desarrollo de las operaciones del Emisor y sus empresas
relacionadas y/o afiliadas.

En caso de que uno o mas Causales de Vencimiento Anticipado ocurriesen, continuasen
y no hubiesen sido subsanados dentro del Periodo de Cura o del plazo estipulado en caso
de aquellos que tengan plazo distinto al Periodo de Cura, el Agente de Pago, Registro y
Transferencia, cuando la Mayoria de los Tenedores Registrados de la Serie respectiva se
lo soliciten, podré expedir una Declaracién de Vencimiento Anticipado, en nombre y
representacion de los Tenedores Registrados de los Bonos de la Serie respectiva, la cual
serd comunicada al Emisor, al Fiduciario, a los Tenedores Registrados, a la
Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, y sin
necesidad de cumplir con ninglin otro acto, notificacion o requisito, todos los Bonos de
todas las Series de la Emisidn se constituiran automaticamente en obligaciones de plazo
vencido e instruird al Fiduciario para que ejecute, venda y liquide los Bienes
Fideicomitidos que a su juicio sea necesario, ya sea mediante proceso judicial o
extrajudicial, en los términos, la forma y al precio que estime comercialmente
razonables, dadas las circunstancias del caso y la necesidad de disponer de dichos
activos en el menor tiempo posible, conforme esté estipulado en el Contrato de
Fideicomiso. El producto de la ejecucion, venta y liquidacion de los Bienes Fideicomitidos
seran distribuidos y aplicados en el siguiente orden de prioridad: (1) Para pagar los
gastos, derechos, tasas, impuestos y demas que se haya incurrido para la ejecucion,
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venta y traspaso de los Bienes Fideicomitidos; (2) Para pagar los intereses moratorios;
(3) Para pagar los intereses adeudados a la fecha; y (4) para pagar el capital de los
Bonos.

En caso de incumplimiento por parte del Emisor, el Agente de Pago, Registro y
Transferencia serd la persona encargada de recopilar las aceptaciones o no de los
Tenedores Registrados de los Bonos de las Series.

Enmiendas y Cambios

Toda la documentaciéon que ampara los Bonos, incluyendo estos términos y condiciones,
podréa ser corregida o enmendada por el Emisor sin el consentimiento de los Tenedores
Registrados de los Bonos con el propdsito Unico de remediar ambigliedades o para
corregir errores evidentes o inconsistencias en la documentacion. Esta clase de cambios
no podrd en ningln caso afectar adversamente los intereses de los Tenedores
Registrados de los Bonos. Copia de la documentacion que ampare cualquier reforma,
correccion o enmienda serd suministrada por el Emisor a la Superintendencia del
Mercado de Valores quien la mantendrd en sus archivos a la disposicion de los
interesados.

En el caso que el Emisor solicite modificar los términos y condiciones de cualquiera de
las Series y de su respectiva documentacion, requerira el voto favorable de la Mayoria
de los Tenedores Registrados de la Serie respectiva. Las modificaciones de la Tasa de
Interés y Fecha de Vencimiento de cualquiera de las Series, requeriran de la aprobacion
de la Super Mayoria de los Tenedores Registrados de la Serie respectiva. Las
modificaciones relacionadas a la Garantia requeriran la aprobacion de la Mayoria de los
Tenedores Registrados de la Serie respectiva.

En el caso de una modificacién a los términos y condiciones de los Bonos se debera
cumplir con las normas adoptadas por la Superintendencia del Mercado de Valores en el
Acuerdo No. 4-2003 del 11 de abril de 2003, modificado por el Acuerdo 3-2008, el cual
regula el procedimiento para la presentacion de solicitudes de registro de modificaciones
a términos y condiciones de valores registrados en la Superintendencia del Mercado de
Valores o el que esté vigente en ese momento.

Para aquellos casos, que no representen una modificacién a los términos y condiciones
de los Bonos, pero que requiera la aprobacion previa de los Tenedores Registrados, dicha
aprobacién o consentimiento se obtendra de las siguientes maneras:

= Mediante el envio de una nota, ya sea mediante notificacion escrita o correo
electronico, a cada uno de los Tenedores Registrados, a la direccién que aparezca
en el Registro, solicitando de cada Tenedor Registrado su aprobaciéon o no sobre
el tema a discutir, dicha nota deberd contener el plazo que tendra el Tenedor
Registrado para enviar su respuesta al requerimiento, dicho plazo no podra ser,
en ninglin momento inferior a cinco (5) Dias Habiles, contados a partir del envio
de la correspondiente solicitud; o

= El Agente de Pago, Registro y Transferencia y/o la Mayoria de los Tenedores
Registrados, podran solicitar la celebracion de una reunién, para tomar las
decisiones que correspondan, para lo cual se debera seguir el siguiente
procedimiento: a) La convocatoria para una reunién de Tenedores Registrados
debera enviarla el Agente de Pago, Registro y Transferencia con no menos de
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siete (7) Dias Habiles de anticipacion a la fecha de la reunién, mediante el envio
de una nota, ya sea mediante notificacién escrita o correo electronico, a cada uno
de los Tenedores Registrados, a la direccidn que aparezca en el Registro; b) En
la primera convocatoria de toda reunion de Tenedores Registrados de la Serie
respectiva, constituird quérum la presencia de una Mayoria de los Tenedores
Registrados de la Serie respectiva. En la segunda convocatoria, el quérum se
constituird con el numero de los Tenedores Registrados que se encuentren
presentes o representadas; c) las decisiones en dichas reuniones se tomaran
conforme a lo establecido en el presente documento respecto a las decisiones
que pueden ser tomadas por una Mayoria de los Tenedores Registrados de la
Serie respectiva y aquellas que deberan ser tomados por una SlUper Mayoria de
los Tenedores Registrados de la Serie respectiva.

Restricciones de la Emision

La Emisién no esta limitada en cuanto a un nimero de tenedores, restricciones a los
porcentajes de tenencia o derechos preferentes que puedan menoscabar su liquidez.

Notificaciones

(a) Notificaciones al Emisor y al Agente de Pago, Registro y Transferencia

Cualquier notificacion o comunicacién de los Tenedores Registrados al Emisor, al Agente
de Pago se considerara debida y efectivamente dada si dicha notificacion es dada por
escrito y (i) entregada personalmente, o (ii) enviada por servicio de courier prepagado,
a la direccion que se detalla a continuacion:

Al Emisor:

GLOBAL SUPREME INVESTMENT CORP.
Calle 56 Este, Paitilla, Edificio Arizona,

San Francisco, Ciudad de Panama
Apartado 0831-01833

Panama, Republica de Panama

Atencién: Alfredo Aleman Miranda
Teléfono: +507 207-8888

Al Agente de Pago, Registro y Transferencia:

BANCO ALIADO, S.A.

Calle 50 y Calle 56, Obarrio

Edificio Banco Aliado

Ciudad de Panama

Apartado 0831-02109

Panama, Republica de Panama

Atencion: Atencion: / Rooservelt Jaen

Correo electrénico: agenciadepagos@bancoaliado.com
Teléfono: +507 302-1555

Al Fiduciario del Fideicomiso de Garantia:

AGENTE FIDUCIARIO
BANCO ALIADO, S.A.
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Calle 50 y Calle 56, Urbanizacion Obarrio
Apartado 0831-02109

Panama, Republica de Panama

Atencion: Carolina Solis
aliadrotrust@bancoaliado.com

Correo electronico: www.bancoaliado.com
Teléfono: +507 302-1555

El Emisor y el Agente de Pago, Registro y Transferencia podran variar sus respectivas
direcciones antes indicadas mediante notificacion a los Tenedores Registrados.

(b) Notificaciones a los Tenedores Registrados

Cualquier notificacion o comunicacion del Emisor o del Agente de Pago al Tenedor
Registrado de un Bono deberd hacerse mediante correo electrénico a la direccion
registrada con el Agente de Pago, Registro y Transferencia.

Si la notificacion o comunicacion es asi enviada se considerara debida y efectivamente
dada en la fecha en que sea remitida, independientemente de que sea o no recibida por
el Tenedor Registrado.

Ley Aplicable

Los Bonos se regiran y sus términos y condiciones seran interpretados de conformidad
con las leyes de Panama y a los reglamentos y resoluciones de la Superintendencia del
Mercado de Valores de Panama relativos a esta materia.

Plan de Distribucion de los Bonos

Los Bonos serdn colocados en el mercado primario a través de la Bolsa Latinoamericana
de Valores, S.A. Para efectos de la colocacién de los Bonos a través de la Bolsa
Latinoamericana de Valores, S.A., el Emisor ha contratado los servicios de Geneva Asset
Management, S.A., empresa con licencia de Casa de Valores y propietaria de un puesto
de bolsa debidamente registrado en la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A., miembro
de Latinclear y que cuenta con Corredores de Valores debidamente autorizados por la
Superintendencia del Mercado de Valores de Panama mediante la Resoluciéon No.CNV-
13-01 de 26 de enero de 2001, para llevar a cabo la negociacion de los Bonos a través
de la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. La colocacién se hara mediante el mejor
esfuerzo, tal como se estipula en el contrato de corretaje.

Las comisiones que se generen por la negociacion de los Bonos de las Series se pagaran
en efectivo y contra venta neta liquidada. El Emisor se reserva el derecho de aumentar
el monto de la comisidén a pagar por la distribucién y negociacién de los valores.

Sera responsabilidad del Emisor pagar las tarifas y comisiones cobradas tanto por la
Superintendencia del Mercado de Valores como por la Bolsa Latinoamericana de Valores,
S.A., referentes al registro, supervision y negociacion primaria de los Bonos.
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El Emisor podra distribuir los Bonos entre inversionistas individuales e institucionales en
general. Por tanto, los Bonos objeto de la presente Emision no seran ofrecidos
Unicamente a inversionistas que presenten un perfil especifico y podran ser adquiridos
por todo aquel que desee realizar una inversion en dichos valores, siempre y cuando
exista disponibilidad en el mercado. Los Bonos no seran ofrecidos simultaneamente en
los mercados de dos o mas paises y un tramo no ha sido o esta siendo reservado para
algunos de estos. Ninguna porcion de la Emisiéon ha sido reservada para ser utilizada
como instrumento de pago en relacion con la adquisicion de activos o el pago de
servicios; ni con respecto a ofertas, ventas o transacciones en colocacion privada o
dirigidas solamente a inversionistas institucionales o inversionistas especificos.

Los Bonos no mantiene limitantes en cuanto a nimero de tenedores, restricciones a los
porcentajes de tenencia o derechos preferentes que puedan menoscabar la liquidez de
los valores.

Mercados

La oferta publica de los Bonos fue registrada ante la Superintendencia del Mercado de
Valores de la Republica de Panama y su venta autorizada mediante Resolucion No. SMV-
164-23 de 5 de mayo de 2023.

Esta autorizacion no implica que la Superintendencia del Mercado de Valores recomiende
la inversion en tales valores ni representa opinion favorable o desfavorable sobre las
perspectivas del negocio. La Superintendencia del Mercado de Valores no serd
responsable por la veracidad de la informacion presentada en este Prospecto Informativo
o de las declaraciones contenidas en las solicitudes de registro.

Los Bonos han sido listados para su negociacién en la Bolsa Latinoamericana de Valores,
S.A. y seran colocados mediante oferta publica primaria en dicha bolsa de valores. El
listado y negociacion de estos valores ha sido autorizado por la Bolsa Latinoamericana
de Valores, S.A. Esta autorizaciéon no implica su recomendacién u opinioén alguna sobre
dichos valores o el Emisor.

Gastos de la Emision

Asumiendo que la colocacién de la totalidad del monto de los Bonos el Emisor incurriria
en los siguientes gastos de la emision:

Uss$ Precio al Publico Comisiones y Gastos * Monto Neto al Emisor
Por unidad 1,000.00 9.35 990.65
Total 50,000,000.00 467,774.93 49,532,225.07

* Asumiendo la colacion de los Bonos en su totalidad.

El desglose de dichos gastos es el siguiente:

Comisién o Gasto Periodicidad Monto
Tarifa de Registro SMV Inicio 17,500.00 0.0350%
Camisior de negaciagion Inicio 38,958.00 0.0779%
mercado primario Latinex
Tramite de inscripcion de Inicio 650.00 0.0013%
emision en Bolsa Latinex
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Inscripcion de valores

Latinclear Inicio 1,350.00 0.0027%

Honorarios de Agente de
Pago, Registro y
Transferencia, Agente Inicio 56,812.50 0.1136%
Fiduciario y Comisién de
colocacién

Honorarios Legales,

Calificacién de Riesgo, -
Comision de Estructuracion, Iniicio 280,000,080 0.5600%

otros

ITBMS estimado Inicio 26,398.43 0.0528%

Total * 421,668.93 0.843%

* Los montos de los gastos podran variar

Adicionalmente, el Emisor incurrird en los siguientes gastos aproximados durante la
vigencia del Programa:

Cifras en US$

Comisién o Gasto Periodicidad | Monto Porcentaje

Tarifa de Supervision SMV Anual 7,500.00 0.015%
Mantenimiento anual Latinex Anual 300.00 0.0006%
Honorarios de Agente de Pago,

Registro y Transferencia, Agente Anual 35,500.00 0.0710%
Fiduciario y Calificacién de Riesgo

ITBMS estimado Anual 2,506.00 0.0010%

* O,

Total 45,806.00 0.0876%
* Los montos de los gastos podran variar

Total * 467,474.93 0.9349%

* Los montos de los gastos podran variar

Uso de los Fondos Recaudados

Los fondos producto de la colocacion de los Bonos tendran los usos definidos en la
descripcion de cada Serie. Los fondos seran utilizados de forma individual o en conjunto
para lo siguiente: (i) inversiones (incluyendo el otorgamiento de facilidades crediticias
y/o apoyar financieramente desarrollos inmobiliarios del Emisor a lo largo de la Republica
de Panaméd y/o de empresas relacionadas del Emisor) y/o (ii) recursos liquidos para
capital de trabajo del Emisor y/o de empresas relacionadas del Emisor.

Los fondos netos de la venta de la Serie A de los Bonos Senior, correspondientes a Trece
Millones Trecientos Cincuenta Délares, (US$13,350,000.00), seran utilizados por el
Emisor de la siguiente manera:

1. Doce Millones Ochocientos Cincuenta Mil Délares (US$12,850,000.00) seran
utilizados para otorgar préstamos a Empresa relacionada al Emisor para cancelar
facilidades de crédito utilizadas por éstas para financiar la construccion de inmuebles.
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A la fecha de este Prospecto, se presenta un detalle del saldo de dicha facilidad de crédito
que mantienen una de las empresas Relacionadas al Emisor:

Deudor Saldo Acreedor
Panama Growth Properties, Inc. US$12,850,000.00 Banco Aliado, S.A.

2. Quinientos Mil Doélares (US$500,000.00) seran utilizados para sufragar
parcialmente los gastos de la Emision.

Serie B de los Bonos Subordinados:

Los fondos netos de la venta de la Serie B de Bonos Subordinados, correspondientes a
Seis Millones Quinientos Mil Délares (US$6,500,000.00), seran utilizados por el Emisor
para:

1. Inversiones en capital de trabajo para fomentar el crecimiento de las empresas
que junto con el Emisor forman parte de un mismo grupo econémico.

2. Otorgar facilidades crediticias a empresas que junto con el Emisor forman parte
del mismo grupo econémico.

Correspondera a la administracion del Emisor decidir sobre el uso de los fondos
remanentes de la colocacién de las otras Series de Valores, en atencién a las condiciones
de negocios y necesidades financieras de las Empresas Relacionadas al Emisor, asi como
también en consideracion a los cambios que pudieran darse en relacién con las
condiciones financieras de los mercados de capitales.

El uso de fondos de las otras Series se anunciara mediante un suplemento al Prospecto

Informativo que sera remitido a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa
Latinoamericana de Valores, para su notificacion y autorizacion, al menos tres (3) Dias
Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva.

Impacto de la Emisién

De darse la colocacién de la totalidad de los Bonos, el efecto de la Emision en la
capitalizacion de la empresa, utilizando los estados financieros auditados al 30 de
septiembre 2022 como base de analisis, seria el siguiente:
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Antes de la Emision Después de la Emision
Pasivos
Cuentas por pagar proveedores - -
Préstamo por pagar partes relacionadas - -
Bonos Corporativos - 50,000,000.00
Pasivos totales - 50,000,000.00
Patrimonio
Capital social 10,000.00 10,000.00
Utilidad (Déficit) acumulado - -
Patrimonio total 10,000.00 10,000.00
Pasivos y Patrimonio total 10,000.00 50,010,000.00
Relacion pasivos / capital pagado - 5,000%
Relacion pasivos / patrimonio - 5,000.%
Nota: asume la colocacién de la totalidad del monto del programa de bonos




Antes de la emision la relacién entre pasivo y capital pagado se ubico en 0 veces en base
a las cifras auditadas del 30 de septiembre de 2022. Con posterioridad a la Emision, y
bajo el supuesto de la colocacion de la totalidad del monto del programa de bonos, la
relacion entre pasivo y capital pagado sera de 5,000 veces

Garantias

Los Bonos Senior de la presente Emision estardn garantizados por un Fideicomiso
Irrevocable de Garantia (en adelante el "Fideicomiso" o el "Fidecomiso de Garantia"). La
Escritura Publica por la cual se protocolice el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de
Garantia deberd quedar debidamente inscrita en el Registro Publico de Panama, a favor
del Fideicomiso en beneficio de los Tenedores Registrados de los Bonos Senior de la
presente Emisién en un periodo no mayor de ciento veinte (120) dias calendarios
contados a partir de la Fecha de Emision de la primera Serie con el fin de garantizar la
emision de los Bonos Senior. El Fideicomiso de Garantia Unicamente garantizara los
Bonos Senior de la presente Emision y el mismo contendra los siguientes términos y
condiciones que se describen a continuacion:

Los derechos de primera hipoteca y anticresis con limitacién de dominio sobre los bienes
inmuebles propiedad de los Fideicomitentes Garantes que se listan en el presente
Prospecto Informativo, asi como cualesquiera otros bienes inmuebles que sean
hipotecados a favor del Fiduciario a futuro (los “Bienes Inmuebles”), los cuales estan
debidamente inscritos en el Registro Publico de Panama y tienen el valor de venta
rapida/valor de liquidacion ordenada indicado en el cuadro que se detalla en el cuadro
que aparece en el presente Prospecto Informativo, el cual en todo momento debera
mantener una relacion minima de cobertura del valor de venta rapida/valor de
liquidacién ordenada de los Bienes Inmuebles hipotecados en garantia de las Series
Senior de 1.35x sobre el Saldo Insoluto a Capital de las Series Senior Garantizados
emitidos y en circulacion (el “indice de Cobertura de Garantias”).

Objetivo y Beneficiarios

Como garantia de los Bonos Senior de la presente Emision se suscribira un Contrato de
Fideicomiso. Dicho Fideicomiso de Garantia regira de acuerdo con las disposiciones de
la Ley No. 1 de 5 de enero de 1984, modificada mediante la Ley No. 21 de 10 de mayo
de 2017, de la Republica de Panama, para garantizar Unicamente a los Tenedores
Registrados de las Series Senior garantizadas, en su calidad de beneficiarios, el pago de
las sumas que, en concepto de capital, intereses, intereses moratorios u otros conceptos,
les adeude, o les pueda en un futuro adeudar el Emisor, segun los términos y condiciones
de los Valores.

Domicilio del Fideicomiso

El domicilio del fideicomiso estard ubicado en sus oficinas principales ubicadas en Calle
50 y Calle 54, Obarrio, Ciudad de Panamé, RepUblica de Panama.

Fiduciario

El Fiduciario del Fideicomiso de Garantia es Banco Aliado, S.A., Sociedad organizada bajo
las leyes de Panama debidamente inscrita en la Seccién de Micropeliculas (Mercantil) del
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Registro Publico al Folio No. 155727627, titular de una Licencia Fiduciaria otorgada por
la Superintendencia de Bancos mediante Resolucion FID No.091-96, expedida el dia 31
de octubre del afio 1996, con domicilio en Calle 50 y Calle 54, Obarrio, Teléfono. +507
302-1555, Fax: 302-1556, Apartado Postal 0831-02109, Ciudad de Panama, Republica
de Panama.

El Fiduciario no tiene vinculo ni relacion comercial con el Fideicomitente y se dedica
exclusivamente al negocio bancario y fiduciario. A la fecha del presente documento, el
Fiduciario no ha sido objeto de ningun tipo de sancion por parte de su ente supervisor.

A la fecha del presente Prospecto, el Emisor no tiene obligaciones pendientes con el
Fiduciario, ni con su persona controladora. Igualmente, el Fiduciario ni su persona
controladora es tenedor de valores del Emisor ni sera tenedor de los Bonos.

La persona de contacto para cualquier tema relacionado con el Fideicomiso es Carolina
Solis.

Fideicomitente

El Emisor actia como Fideicomitente del Contrato de Fideicomiso Irrevocable de
Garantia.

Bienes Fideicomitidos

Los Bienes Fideicomitidos seran todos aquellos bienes y derechos que, de tiempo en
tiempo, sean traspasados a titulo fiduciario por el Fideicomitente o por terceras
personas, para que queden sujetos al Fideicomiso, los cuales se denominaran
conjuntamente como Bienes Fideicomitidos, incluyendo, sin limitar:

a) Avallos

b) Primera hipoteca y anticresis sobre los Bienes Inmuebles que se listan en el
presente Prospecto Informativo.

c) Cesion suspensiva de los Contratos de Arrendamiento presentes y futuros,
suscritos entre las empresas relacionadas al Emisor.

d) Las Cuentas por Cobrar cedidas conforme se detallan en el Contrato de
Fideicomiso.

e) Los bienes depositados en las Cuentas Fiduciarias, conforme lo establece el
Contrato de Fideicomiso.

f) Endosos de polizas de incendio y la cesién irrevocable e incondicional, a favor del
Fiduciario, de las indemnizaciones provenientes de las pdlizas de seguro de
incendio de inmueble de una companiia aceptable al Fiduciario del Fideicomiso de
Garantia y que cubra al menos el 80% del valor de reposicion de las mejoras de
los Bienes Inmuebles;

g) Cualesquiera otros derechos, bienes, muebles o inmuebles, o sumas de dinero
que se transfieran en propiedad, a titulo fiduciario, al Fideicomiso ya sea por el
Fideicomitente o por un tercero;

h) Cualesquiera otras sumas de dinero en efectivo que se traspasen a titulo
fiduciario al Fideicomiso o que se reciban de la ejecucion de los gravamenes
(netos de los gastos y costas de ejecucion).
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Las Partes expresamente reconocen que el Fiduciario recibe los Bienes Fideicomitidos a
titulo Fiduciario y no a titulo personal, para beneficio de los Beneficiarios, de conformidad
con los términos y condiciones del Contrato de Fideicomiso, y que, en tal calidad y de
ser necesario, procedera Gnicamente conforme a las prerrogativas y derechos que el
Fideicomiso le confiera.

El Contrato de Fideicomiso s6lo podra ser modificado mediante acuerdo escrito suscrito
por el Fideicomitente, el Fiduciario y el Agente, previa autorizacién de la Mayoria de los
Tenedores Registrados si asi es requerido.

Bienes Inmuebles

Los siguientes Bienes Inmuebles seran otorgados como garantia a favor del Tenedores
Registrados de los Bonos de la Emision, y sobre ellos se constituira Primera Hipoteca y
Anticresis con Limitacion al Derecho de Dominio a favor del Fideicomiso de Garantia. Los
gravdmenes que se encuentren constituidos a favor de terceros sobre los Bienes
Inmuebles al momento de registro de la presente Emision seran cancelados previo a la
constitucién de las hipotecas y anticresis a favor del Fiduciario. A continuacion, el detalle
de los Bienes Inmuebles:

5 Cédigo de G Tipo de L Valor de V?lqr deVeuta Fecha de Gravamen
No. Finca ubicacién Propietario roniedad Ubicacién mercado (USS) Ripida o Venta Avald sobre el
< prop Forzosa(USS) valuo bien
10,500,000.00 8,925,000.00 09/06/2021
Via Brasil y
Promotora Via Brasil, . Calle Las
1 11473 E700 S.A. Propiedad Hortensias, Bella
Vista, Panama
Via Brasil y Hipoteca a
Promotora Via Brasil Calle Las favor do
2 11808 8700 om 18 DSt Propiedad : BANCO
S.A. Hortensias, Bella
. . ALIADO,
Vista, Panama
S.A.
Via Brasil y
Promotora Via Brasil, s Calle Las
3 84736 8708 SA Propiedad Hortensias, Belia
Vista, Panama
Calle 41 Este y Hipoteca a
O Real Ave 5ta Sur, favor de
4 13492 8700 mega nen Propiedad o 6,350,000.00 5,400,000.00 23/08/2021 | BANCO
Corporation, S.A. Bella Vista,
Panama ALIADO,
4 S.A.
Interseccion del
Corredor Sury Hipoteca a
I biliaria Sant Entronque favor de
5 252704 8712 ““(‘:" 1‘1l'm§ A“ = Propiedad puente Chanis- 10,000,000.00 8,500,000.00 24/08/2021 | BANCO
SELIA, D Costa del Este, ALIADO,
Juan Diaz, S.A.
Panama
Calle Raméon . | 20,000,000.00 17,000,000.00 24/08/2021 | Hipotecaa
favor de
s . Jurado, Urb.
6 | 47834 gy (SO0 s Repe propiedac | pajtilla, San BANCO
rust Services, S.A. orizon Francisco, ALIADO,
Panama S.A.
. Calle Ramoén H.
Sucre Arias Reyes & . Jurado, Urb.
7 47835 8708 Trust Services, S.A. Propiedad | b2 San
Horizontal 5
Francisco,
Panama
Sucre Arias Reyes & Calle Ramén H.
Trust Services, S.A. . Jurado, Urb.
g | 47836 8708 Propiedad | b ity San
Horizontal p
Francisco,
Panama
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47837

8708

Sucre Anas Reyes &
Trust Services, S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

47838

8708

Sucre Arias Reyes &
Trust Services, S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

47839

8708

Sucre Arias Reyes &
Trust Services, S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

47840

8708

Sucre Aras Reyes &
Trust Services, S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

47841

8708

Sucre Arias Reyes &
Trust Services, S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

47842

8708

Sucre Aras Reyes &
Trust Services, S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

47843

8708

Sucre Aras Reyes &
Trust Services, S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

47844

8708

Sucre Arias Reyes &
Trust Services, S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

47845

8708

Sucre Aras Reyes &
Trust Services, S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

47846

8708

Sucre Arias Reyes &
Trust Services, S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

47847

8708

Sucre Aras Reyes &
Trust Services, S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

20

47848

8708

Sucre Arias Reyes &
Trust Services, S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

21

47849

8708

Sucre Arias Reyes &
Trust Services, S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

22

47850

8708

Sucre Aras Reyes &
Trust Services, S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama
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23

47851

8708

Sucre Arias Reyes &
Trust Services, S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

24

47852

8708

Sucre Arias Reyes &
Trust Services, S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

25

47853

8708

Sucre Arias Reyes &
Trust Services, S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

26

47854

8708

Sucre Arias Reyes &
Trust Services, S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

27

47855

8708

Sucre Arias Reyes &
Trust Services, S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

28

47856

8708

Sucre Aras Reyes &
Trust Services, S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

29

47857

8708

Sucre Aras Reyes &
Trust Services, S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramon H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

30

47858

8708

Sucre Aras Reyes &
Trust Services, S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

31

47859

8708

Sucre Anas Reyes &
Trust Services, S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

32

47860

8708

Sucre Arias Reyes &
Trust Services, S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

33

47861

8708

Sucre Anas Reyes &
Trust Services, S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

34

47862

8708

Sucre Aras Reyes &
Trust Services, S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

35

47863

8708

Sucre Arias Reyes &
Trust Services, S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramon H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

36

47864

8708

Sucre Arias Reyes &
Trust Services, S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama
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37

47865

8708

Sucre Aras Reyes &
Trust Services, S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

38

47866

8708

Sucre Aras Reyes &
Trust Services, S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

39

47867

8708

Sucre Arias Reyes &
Trust Services, S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

40

47868

8708

Sucre Arias Reyes &
Trust Services, S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

41

47869

8708

Sucre Aras Reyes &
Trust Services, S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

42

47870

8708

Sucre Arias Reyes &
Trust Services, S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

43

47871

8708

Sucre Arias Reyes &
Trust Services, S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

44

47872

8708

Sucre Arias Reyes &
Trust Services, S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramon H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

45

47873

8708

Sucre Anas Reyes &
Trust Services, S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

46

47874

8708

Sucre Anas Reyes &
Trust Services, S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

47

47875

8708

Sucre Arias Reyes &
Trust Services, S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

48

47876

8708

Sucre Aras Reyes &
Trust Services, S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

49

47877

8708

Sucre Arias Reyes &
Trust Services, S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramon H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

50

47878

8708

Sucre Aras Reyes &
Trust Services, S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama
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51

47879

8708

Sucre Aras Reyes &
Trust Services, S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramon H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

52

47880

8708

Sucre Arias Reyes &
Trust Services, S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

53

30331245

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

54

30331246

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

55

30331247

8708

Supreme Storage,
S.A

Propiedad
Horizontal

Calle Ramon H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

56

30331248

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramon H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

57

30331249

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramon H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

58

30331250

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramon H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

59

30331251

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramon H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

60

30331252

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramon H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

61

30331253

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

62

30331254

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

63

30331255

8708

Supreme Storage,
S.A

Propiedad
Horizontal

Calle Ramon H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

64

30331256

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama
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65

30331257

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

66

30331258

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

67

30331259

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

68

30331260

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

69

30331261

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramon H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

70

30331262

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

71

30331263

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

72

30331264

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

73

30331265

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

74

30331266

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

75

30331267

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

76

30331268

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

77

30331269

8708

Supreme Storage,
S.A

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

78

30331270

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramon H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama
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79

30331271

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

80

30331272

8708

Supreme Storage,
S.A

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

81

30331273

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

82

30331274

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

83

30331275

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

84

30331276

8708

Supreme Storage,
S.A

Propiedad
Horizontal

Calle Ramon H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

85

30331277

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

86

30331278

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

87

30331279

8708

Supreme Storage,
S.A

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

88

30331280

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramon H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

89

30331281

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

90

30331282

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

91

30331283

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

92

30331284

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramon H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama
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93

30331285

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

94

30331286

8708

Supreme Storage,
S.A

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

95

30331287

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

96

30331288

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

97

30331289

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

98

30331290

8708

Supreme Storage,
S.A

Propiedad
Horizontal

Calle Ramén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

99

30331291

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

100

30331292

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

101

30331293

8708

Supreme Storage,
S.A

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

102

30331294

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

103

30331295

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

104

30331296

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad

Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

105

30331297

8708

Supreme Storage,
S.A

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

106

30331298

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama
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107

30331299

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

108

30331300

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

109

30331301

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

110

30331302

8708

Supreme Storage,
S.A

Propiedad
Horizontal

Calle Ramon H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

111

30331303

8708

Supreme Storage,

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

112

30331304

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramon H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

113

30331305

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

114

30331306

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

115

30331307

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramon H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

116

30331308

8708

Supreme Storage,
S.A

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

117

30331309

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

118

30331310

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad

Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

119

30331311

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

120

30331312

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama
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121

30331313

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramon H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

122

30331314

8708

Supreme Storage,
S.A

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

123

30331315

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

124

30331316

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramon H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

125

30331317

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

126

30331318

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

127

30331319

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

128

30331320

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramon H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

129

30331321

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

130

30331322

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

131

30331323

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

132

30331324

8708

Supreme Storage,
S.A

Propiedad
Horizontal

Calle Ramon H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

133

30331325

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramon H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

134

30331326

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama
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135

30331327

8708

Supreme Storage,

S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

136

30331328

8708

Supreme Storage,
S.A

Propiedad
Horizontal

Calle Ramén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

137

30331329

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

138

30331330

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

139

30331331

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

140

30331332

8708

Supreme Storage,
S.A

Propiedad
Horizontal

Calle Ramén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

141

30331333

8708

Supreme Storage,
S.A

Propiedad
Horizontal

Calle Ramon H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

142

30331334

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

143

30331335

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

144

30331336

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

145

30331337

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramon H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

146

30331338

8708

Supreme Storage,
S.A

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San .
Francisco,
Panama

147

30331339

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramon H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

148

30331340

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama
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149

30331341

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramon H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

150

30331342

8708

Supreme Storage,
S.A

Propiedad
Horizontal

Calle Ramén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

151

30331343

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

152

30331344

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

153

30331345

8708

Supreme Storage,
S.A

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

154

30331346

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

155

30331347

8708

Supreme Storage,
S.A

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

156

30331348

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

157

30331349

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramon H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

158

30331350

8708

Supreme Storage,

S.A

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

159

30331351

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

160

30331352

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

161

30331353

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

162

30331354

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramon H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama
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163

30331355

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.

Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

164

30331356

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.

Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

165

30331357

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.

Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

166

30331358

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramén H.

Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

167

30331359

8708

Supreme Storage,
S.A

Propiedad
Horizontal

Calle Ramén H.

Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

168

30331360

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.

Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

169

30331361

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramon H.

Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

170

30331362

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramén H.

Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

171

30331363

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.

Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

172

30331364

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramén H.

Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

173

30331365

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.

Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

174

30331366

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramon H.

Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

175

30331367

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramén H.

Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

176

30331368

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.

Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama
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177

30331369

8708

Supreme Storage,
S.A

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

178

30331370

8708

Supreme Storage,
S.A

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

179

30331371

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

180

30331372

8708

Supreme Storage,
S.A

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

181

30331373

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

182

30331374

8708

Supreme Storage,
S.A

Propiedad
Horizontal

Calle Ramon H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

183

30331375

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

184

30331376

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

185

30331377

8708

Supreme Storage,
S.A

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

186

30331378

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

187

30331379

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

188

30331380

8708

Supreme Storage,
S.A

Propiedad
Horizontal

Calle Ramén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

189

30331381

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

190

30331382

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramon H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama
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191

30331383

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

192

30331384

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

193

30331385

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

194

30331386

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

195

30331387

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

196

30331388

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

197

30331389

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

198

30331390

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

199

30331391

8708

Supreme Storage,
S.A

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

200

30331392

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramon H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

201

30331393

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

202

30331394

8708

Supreme Storage,

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

203

30331526

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

204

30331527

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramon H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama
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205

30331528

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

206

30331529

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

30331530

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramon H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

208

30331531

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

209

30331532

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

210

30331533

8708

Supreme Storage,
S.A

Propiedad
Horizontal

Calle Ramon H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

30331534

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

212

30331535

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

213

30331536

8708

Supreme Storage,
S.A

Propiedad
Horizontal

Calle Ramon H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

214

30331537

8708

Supreme Storage,
S.A,

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

215

30331538

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

30331539

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramon H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

217

30331540

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

218

30331541

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama
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219

30331542

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

220

30331543

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

221

30331544

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

222

30331545

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

223

30331546

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

224

30331547

8708

Supreme Storage,
S.A

Propiedad
Horizontal

Calle Ramon H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

225

30331548

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

226

30331549

8708

Supreme Storage,
S.A

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

227

30331550

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

228

30331551

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

229

30331552

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

230

30331553

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

231

30331554

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

232

30331555

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama
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233

30331556

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

234

30331557

8708

Supreme Storage,
S.A

Propiedad

Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

235

30331558

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

236

30331559

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

237

30331560

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

238

30331561

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

239

30331562

8708

Supreme Storage,
S.A

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

240

30331563

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

241

30331564

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Pattilla, San
Francisco,
Panama

242

30331565

8708

Supreme Storage,
S.A

Propiedad
Horizontal

Calle Ramén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

243

30331566

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

244

30331567

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramon H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

245

30331568

8708

Supreme Storage,
S.A

Propiedad
Horizontal

Calle Ramon H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

246

30331569

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama
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247

30331570

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

248

30331571

8708

Supreme Storage,
S.A

Propiedad
Horizontal

Calle Ramén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

249

30331572

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

250

30331573

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

251

30331574

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

252

30331575

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

253

30331576

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

254

30331577

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

30331578

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramon H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

256

30331579

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

257

30331580

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

258

30331581

8708

Supreme Storage,
S.A

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

259

30331582

8708

Supreme Storage,
S.A

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

260

30331583

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama
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261

30331584

8708

Supreme Storage,

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

262

30331585

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

263

30331586

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

264

30331587

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

265

30331588

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

266

30331589

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

267

30331590

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramon H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

30331591

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

269

30331592

8708

Supreme Storage,
S.A

Propiedad
Horizontal

Calle Ramon H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

30331593

8708

Supreme Storage,
S.A

Propiedad
Horizontal

Calle Ramén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

30331594

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

272

30331595

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

273

30331596

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramoén H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

274

30331597

8708

Supreme Storage,
S.A.

Propiedad
Horizontal

Calle Ramon H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama
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275

Supreme Storage, Calle Ramoén H.

S.A.
Propiedad Jmtﬂ.d o, Urb.
3 Paitilla, San
Horizontal F
Francisco,

Panama

30331598 8708

276

Supreme Storage, Calle Ramén H.

S.A.
Propiedad Jlx{aflo, Urb.
g Paitilla, San
Horizontal :
Francisco,

Panama

30331599 8708

277

Supreme Storage, Calle Ramén H.

S.A.
Propiedad J m:a‘do, Urb.
3 Paitilla, San
Horizontal )
Francisco,

Panama

30331600 8708

278

Supreme Storage, Calle Ramén H.

S.A.
Propicdad | umdo, Ush.
t Paitilla, San
Horizontal :
Francisco,

Panama

30331601 8708

279

Supreme Storage, Calle Ramén H.

S.A.
Propiedad Ju{afi o, Urb.
¥ Paitilla, San
Horizontal A
Francisco,

Panama

30331602 8708

280

Supreme Storage, Calle Ramon H.

S.A.
Propiedad ija'd g, Urb,
4 Paitilla, San
Horizontal -
Francisco,

Panama

30331603 8708

281

Supreme Storage, Calle Ramén H.

S.A.
Propiedad Jmta.do' Utb,
: Paitilla, San
Horizontal .
Francisco,

Panama

30331604 8708

282

Calle Ramon H.
Jurado, Urb.
Paitilla, San
Francisco,
Panama

Supreme Storage, Propiedad

30331605 8708 SA. Horizontal

MONTOS TOTALES: US$46,850,000.00 | US$39,825,000.00

Los valores mercado del avalto de los Bienes Inmuebles fueron el resultado de informes
de avallio preparado por la empresa Panamericana de Avallos en las fechas descritas.

Los Tenedores Registrados de los Bonos de la Emision podran solicitar al Fiduciario copia

del Contrato de Fideicomiso de Garantia. La solicitud se debe enviar por escrito y
los Tenedores Registrados de los Bonos asumirdn los costos relacionados a dicho
requerimiento.

Salvo que la Mayoria de los Tenedores Registrados autoricen expresamente y por escrito
lo contrario, el Emisor se obliga a mantener las siguientes Condiciones Financieras de
cobertura, a saber:

>
>

Cumplir con el Balance Requerido en la Cuenta de Reserva;

Mantener en todo momento, Cobertura de Garantias con relacion igual o mayor
a uno punto treinta y cinco (1.35) veces el saldo insoluto a capital de los Bonos
Garantizados emitidos y en circulacion
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» Mantener en todo momento, una cobertura de flujos de canones de
arrendamiento al Servicio de Deuda igual, tal y como sigue:
e Afos 1y 2: mayor o igual a uno punto cero (1.0) veces
e Afios 3 a 6: mayor o igual a uno punto diez (1.10) veces
e Afo 7 en adelante: mayor o igual a uno punto quince (1.15) veces

Patrimonio Separado

Los Bienes Fideicomitidos a pesar de estar a nombre de El Fiduciario, constituirdn un
patrimonio separado de los bienes propios de El Fiduciario para todos los efectos legales
y no podran ser secuestrados ni embargados, salvo por obligaciones incurridas o por
dafios causados con ocasién de la ejecucion del presente Fideicomiso, o por terceros
cuando dichos Bienes Fideicomitidos se hubieren traspasado o retenido con fraude y en
perjuicio de sus derechos.

Direccion del Fideicomitente

La direccion del Fideicomitente es la siguiente:

Global Supreme Investment Corp., atencion: Alfredo Aleman Miranda, con direccién en
Calle 56 Este, Paitilla, Edificio Arizona, San Francisco, Panama, Republica de Panama,
Tel.: 207-8888, Apartado 0831-01833, Panama, Republica de Panama, correo
electronico aaleman@glp.com.pa.

Fideicomitentes Garantes:
La direccién de los Fideicomitentes Garantes es la siguiente:

Promotora via Brasil, S.A.

Calle 56 Este, Paitilla, Edificio Arizona, San Francisco, Panama, Republica de Panama,
Tel.: 207-8888, Apartado 0831-01833, Panamd, Republica de Panama, correo
electrénico aaleman@aglp.com.pa, persona de contacto Alfredo Aleman Miranda

Omega Real Corporation, S.A.

Calle 56 Este, Paitilla, Edificio Arizona, San Francisco, Panama, RepUblica de Panama,
Tel.: 207-8888, Apartado 0831-01833, Panamd, Republica de Panama, correo
electrénico aaleman@glp.com.pa, persona de contacto Alfredo Aleman Miranda

Inmobiliaria Santa Cecilia, S.A.

Calle 56 Este, Paitilla, Edificio Arizona, San Francisco, Panama, Republica de Panama,
Tel.: 207-8888, Apartado 0831-01833, Panama, RepuUblica de Panama, correo
electrénico aaleman@glp.com.pa, persona de contacto Alfredo Aleman Miranda

Sucre Arias Reyes & Trust Services, S.A

Calle 56 Este, Paitilla, Edificio Arizona, San Francisco, Panama, RepUblica de Panama,
Tel.: 207-8888, Apartado 0831-01833, Panama, RepuUblica de Panama, correo
electrénico aaleman@glp.com.pa, persona de contacto Alfredo Aleman Miranda

Supreme Storage, S.A
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Calle 56 Este, Paitilla, Edificio Arizona, San Francisco, Panama, Republica de Panama,
Tel.: 207-8888, Apartado 0831-01833, Panama, RepUblica de Panama, correo
electrénico aaleman@glp.com.pa, persona de contacto Alfredo Aleman Miranda

Administracion de los Bienes Fideicomitidos antes de una Declaracion de
Vencimiento Anticipado.

Mientras no se haya emitido una Declaracion de Vencimiento Anticipado, sin perjuicio de
los demas derechos y obligaciones contenidos en el contrato de Fideicomiso, los Bienes
Fideicomisos deberan ser administrados de la siguiente manera:

Prohibiciones para el Fiduciario: El Fiduciario no podra disponer o distribuir los Bienes
Fideicomitidos en forma contraria o distinta a la establecida en el presente contrato. El
Fiduciario mantendra los Bienes Fideicomitidos de acuerdo a los términos y condiciones del
presente Fideicomiso en beneficio del Beneficiario Principal, por lo cual el Fiduciario no
podra:

=  Traspasar los Bienes Fideicomitidos a terceras personas, por causas distintas a
las estipuladas en el presente contrato.

= Invertir los Bienes Fideicomitidos en acciones de la empresa fiduciaria, en otros
bienes de su propiedad.

= Invertir los Bienes Fideicomitidos en acciones o bienes de empresas en las
cudles tenga participacién o en las que sus directores sean socios, directivos,
asesores 0 consejeros.

=  Adquirir por si o por interpésita persona, los bienes cedidos o hipotecados o
constituidos en garantia a favor del Fideicomiso, salvo sea en ejecucion de los
Bienes Fideicomitidos luego de la Declaracién de Vencimiento Anticipado en
beneficio del Beneficiario Principal.

Obligaciones de El Fiduciario: Sin perjuicio de las obligaciones que se describen mas
adelante en el presente Contrato de Fideicomiso, durante la vigencia del presente
Fideicomiso y mientras no se haya emitido una Declaracién de Vencimiento Anticipado, El
Fiduciario deberd, en beneficio del Beneficiario Principal:

=  Administrar los Bienes Fideicomitidos conforme a lo establecido en el presente
Contrato de Fideicomiso.

= Aceptar los endosos de los Seguros requeridos, a fin de garantizar que,
cualquier suma en concepto de indemnizacién que deba ser pagada por la
ocurrencia de un siniestro, sea entregada directamente al Fiduciario.

= En general, sin limitar, realizar las deméas obligaciones y responsabilidades
descritas en los Documentos de la Emision.

Sustituciéon o Liberacién de Garantias: El Fiduciario podra, previa autorizacion del
Agente, sustituir o liberar parcialmente garantias otorgadas a favor del Fiduciario, siempre
y cuando el Emisor esté en cumplimiento con las Obligaciones de Hacer, Obligaciones de
No Hacer, Condiciones Financieras y de Cobertura y no se haya emitido una Declaracion de
Vencimiento Anticipado, conforme a las Obligaciones Garantizadas. El costo de dicha
sustitucion o liberacién parcial correrd por cuenta del Fideicomitente o en su defecto con
cargo a los Bienes Fideicomitidos. Dicho reemplazo o traspaso de Garantias no esta sujeto
al proceso de modificacion de términos y condiciones de la Oferta.
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Cumplimiento de Obligaciones: Una vez hayan sido debidamente pagadas y satisfechas
todas las Obligaciones Garantizadas del Fideicomitente, asi como todas las obligaciones del
Fideicomitente a favor del Fiduciario segun los términos y condiciones contenidos en el
presente contrato y los Documentos de la Emision, cualesquiera Bienes Fideicomitidos
seran traspasados y devueltos al Fideicomitente, luego de recibida una notificacion formal
por parte del Agente, donde instruyan al Fiduciario a proceder con el traspaso y/o liberacion
de los Bienes Fideicomitidos. El costo de dicho traspaso correrd por cuenta del
Fideicomitente o en su defecto con cargo a los Bienes Fideicomitidos.

Administracién _de los Bienes Inmuebles: El Fideicomitente se obliga a cuidar y a
mantener los Bienes Inmuebles, asi como sus mejoras, con la diligencia de un buen padre
de familia y a sus propias expensas, a fin de que su valor como garantia no se vea
menoscabado y para evitar dafios y perjuicios a terceros.

Pago de Impuestos y Gastos: El Fideicomitente se obliga a pagar puntualmente el
impuesto de inmueble o cualquiera otros impuestos tanto municipales como nacionales, el
pago de multas e infracciones y cualquiera otros gravamenes o tasas de valorizaciéon o por
suministro de servicios publicos que en la actualidad recaen sobre los Bienes Inmuebles, y
a pagar asimismo cualesquiera impuestos, tasas, contribuciones o gravamenes de
cualquier indole que se establezcan en el futuro y que recaigan sobre éstas,
comprometiéndose ademas a presentar al Fiduciario, en cualquier momento en que ésta lo
exija, la constancia de que esta a paz y salvo con los citados impuestos y tasas. El
Fideicomitente serdn responsable de todos los gastos de mantenimiento y reparaciéon que
sean necesarios para la adecuada conservacion de los Bienes Fideicomitidos, obligéndose
de igual forma, llegado el caso, a rendir cuentas a satisfaccion del Fiduciario. El Fiduciario
y el Agente quedan con derecho y expresamente facultados para inspeccionar los Bienes
Inmuebles siempre que lo estimen conveniente para establecer el estado de las mismas y
si con ellas estan suficientemente garantizadas las Obligaciones Garantizadas. En caso de
que los bienes dados en garantia sufrieren depreciacién, desmejoras o deterioro a tal grado
que a juicio del Agente no garanticen satisfactoriamente las Obligaciones Garantizadas o
un tercero no ofrecieren otras garantias satisfactorias a juicio del Agente, entonces el
Fiduciario podrd vender, traspasa y/o liquidar las garantias existentes si asi lo solicita el
Agente, porque la Mayoria de los Tenedores Registrados asi lo aprobaron. Como
consecuencia de la Primera Hipoteca y Anticresis, el Fideicomitente no podra, sin el
consentimiento previo y por escrito del Fiduciario y el Agente otorgado en la misma
escritura en que se efectlie la operacion de que se trate, vender, arrendar, donar, permutar
ni en ninguna otra forma enajenar o gravar, en todo o en parte ninguno de los Bienes
Fideicomitidos, y en particular los Bienes Inmuebles. Estas prohibiciones constituyen, por
acuerdo de las partes, una limitacion al derecho de dominio de los Bienes Inmuebles; en
consecuencia, las partes solicitan al Registro Publico la especial anotacion de la marginal
correspondiente, pues sélo con el consentimiento expreso del Fiduciario y el Agente, podra
el Fideicomitente vender, arrendar, permutar, hipotecar o en cualquier otra forma enajenar
o gravar los Bienes Inmuebles.

Utilizaciéon de los Bienes Inmuebles: El Fideicomitente tendra derecho a usar y ocupar
los Bienes Inmuebles y sus mejoras, de acuerdo a lo establecido en este contrato. Dichos
derechos no podran ser traspasados, arrendados o enajenados sin la autorizacién del
Fiduciario y el Agente. El Fideicomitente acepta que el Fiduciario podra, cuando el Agente
lo decida, a su juicio, para proteger los intereses propios y los del Fiduciario, asumir la
posesion y administracién de los Bienes Inmuebles, sin necesidad de recurrir a los
tribunales. Para los efectos del avallo de los Bienes Inmuebles traspasados en fideicomiso,
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cuando el Fiduciario asuma la administracion, se tendran como valores justos de dichos
bienes los que el Fiduciario determine para ese proposito. Queda establecido que siempre
que el Fiduciario ejerza los derechos a que se refiere esta clausula, el Fiduciario o la persona
que éste designe para administrar los Bienes Inmuebles, ejercerd todos los derechos
inherentes al dominio sobre la misma, sin necesidad de rendir cuentas por dicha
administracién. el Fiduciario no estd obligado, en virtud del fideicomiso, a pagar las
contribuciones y cargas que pesen sobre los Bienes Inmuebles, ni a efectuar los gastos
necesarios para su conservacion y reparacion, pero podra hacerlos, en cuyo caso las sumas
pagadas seréan reembolsadas por el Fideicomitente y devengaran intereses en base a la
tasa de intereses establecido en los Documentos de la Emisién y el reembolso o pago de
todo ello quedara garantizado con los Bienes Fideicomitidos.

Disposicién y Distribucién de los Bienes Fideicomitidos: Mientras no se haya emitido
una Declaracion de Vencimiento Anticipado respecto a la Emisién, cualesquiera ingresos

que produzcan los Bienes Fideicomitidos, se deberan utilizar de la siguiente manera: a)
Para pagar los impuestos de inmueble, pélizas de seguro, cuotas de mantenimiento, gastos
para la preservacion, mantenimiento y custodia y servicios publicos de agua y electricidad
aplicables; y, b) Para depositar en la Cuenta Fiduciaria y utilizar conforme se detalla en el
Uso de Fondos de dicha Cuenta de Fiduciaria.

Otros Deberes del Fiduciario

Sin perjuicio de los deberes listados anteriormente y en el contrato de Fideicomiso, el
Fiduciario tendra adicionalmente los siguientes deberes y responsabilidades:

1. Aceptar y mantener durante toda la vigencia de los Bonos y a beneficio de los
Tenedores Registrados de los Bonos, las Garantias de los Bonos, segun lo
establecido en el Fideicomiso.

2, Proceder con la ejecucién, administracion y/o disposicion total o parcial de los
Bienes Fideicomitidos otorgados en Garantia a favor de los Tenedores
Registrados de los Bonos, en los términos y condiciones establecidos en el
Fideicomiso, a fin de salvaguardar los intereses de dichos Tenedores
Registrados.

3. Abrir y administrar las Cuentas Fiduciarias conforme lo estipula el Contrato de
Fideicomiso.

4, En caso de redenciones parciales, el Fiduciario podrd, previa solicitud del
Emisor y con la debida aprobacion del Agente de Pago, Registro y
Transferencia, liberar ciertos Bienes Fideicomitidos, siempre y cuando se
cumpla, en todo momento, con las Condiciones Financieras.

5. Rendir cuenta al Fideicomitente Emisor de su gestién administrativa de forma
trimestral, asi como al finalizar el Fideicomiso con copia al Agente de Pago,
Registro y Transferencia.

6. Entregar al Fideicomitente Emisor y al Agente de Pago, Registro y
Transferencia, a expensas de éstos, las informaciones, datos y reportes que
soliciten, sin perjuicio de las demas obligaciones previstas en el Fideicomiso

y la ley.

79



10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

Entregar al Fideicomitente Emisor Estados Financieros Auditados del
Fideicomiso, los cuales seran presentados como parte del Informe de
Actualizacion Anual (IN-A) del Emisor.

Enviar trimestralmente a la Superintendencia del Mercado de Valores, una
certificaciébn en la cual consten los bienes que constituyen los Bienes
Fideicomitidos con copia al Fideicomitente Emisor y al Agente de Pago,
Registro y Transferencia.

Remitir a las autoridades competentes, en cualquier tiempo, la informacién
que se le requiera sobre su gestién como Fiduciario u otra que conforme a la
ley deba suministrar.

Conservar los documentos que prueben el cumplimiento de su gestién como
propietario Fiduciario durante la vigencia del Fideicomiso y hasta que haya
sido aprobada la rendicién final de cuentas.

Actuar a través de mandatario (s) o apoderado (s) en lo que sea necesario 0
conveniente, a su entero juicio y discreciéon, para ejecutar los poderes y
responsabilidades de Fiduciario y como tal, constituir apoderados judiciales
para incoar y seguir hasta su conclusiéon los procesos judiciales que sean
necesarios en contra del Fideicomitente Emisor, llegado el caso del
incumplimiento de sus obligaciones segin queda estipulado en los contratos
correspondientes, o cualquier otra accion o medida judicial o extrajudicial que
le pudiera corresponder a un acreedor ya sea hipotecario y anticrético,
prendario o cualquier otro tipo de acreedor, segin sea el caso, o de otra
manera, iniciar y seguir hasta su conclusiéon toda y cualquier acciéon que le
pueda corresponder al duefio o titular de cualquiera de los Bienes
Fideicomitidos.

Requerir del Agente de Pago, Registro y Transferencia los informes que juzgue
necesarios para tener un conocimiento actual del cumplimiento de las
obligaciones de parte del Fideicomitente Emisor.

Deducir de los Bienes Fideicomitidos, los fondos que sean necesarios para
sufragar los gastos inherentes a la ejecucion (judicial o extrajudicial)
administracion, conservacién y/o disposicién de los Bienes Fideicomitidos,
incluyendo los honorarios del Fiduciario.

Suministrar a los Tenedores Registrados cualquier informacion relacionada al
Fideicomiso. Dicha informacién serd suministrada a través de la oficina del
Fiduciario y su costo sera asumido por el solicitante.

Disponer como buen padre de familia de los Bienes Fideicomitidos segun las
reglas de disposicién sefialadas en el presente contrato de Fideicomiso.

Contratar con terceros, con cargo al Fideicomiso, la prestacion de servicios
que a juicio del Fiduciario sean requeridos para la administracion vy
conservacion de los Bienes Fideicomitidos y para la ejecucion del Fideicomiso.

Enviar a la Superintendencia de Bancos de la Republica de Panama cualquier
informacion que solicite o sea requerida por Ley.
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18.

19.

20.

21.

22.

23.

24,

25.

Remitir a las autoridades competentes, en cualquier tiempo, la informacion
que se le requiera sobre los Beneficiarios y/o sobre el Fideicomiso u otra
informacion que conforme a la ley se deba suministrar, incluyendo sin limitar,
la requerida conforme a la Ley 23 de 2015, sus reglamentos y modificaciones.

Conservar los documentos que prueben el cumplimiento de su gestién como
Fiduciario durante la vigencia del presente contrato, hasta que haya sido
aprobada la rendicién final de cuentas, y por un periodo adicional de cinco (5)
afios conforme estd establecido por las leyes vigentes.

En caso de que el Fideicomitente no realice los pagos correspondientes,
deducir de los Bienes Fideicomitidos, los fondos que sean necesarios para
sufragar los gastos inherentes a la ejecucion (judicial o extrajudicial)
administracién, conservacion y/o disposicion de los Bienes Fideicomitidos.

Suministrar a los Beneficiarios cualquier informacién relacionada al presente
Fideicomiso, que sea requerida. El costo de la informacion solicitada, de
existir, sera asumido por el solicitante.

Preparar y entregar al Fideicomitente y al Agente, al cierre de cada afio
calendario un balance general del Fideicomiso, con los detalles relevantes del
mismo. El envio de esta informacién se hara por correo electrénico, o correo
ordinario o fax. El Fideicomitente y el Agente revisaran la informacion recibida
y hara las observaciones o solicitara las aclaraciones que estime necesarias
dentro de los 30 dias posteriores a la fecha de envio, y utilizando para ese
propésito el correo electrénico, el fax o correo ordinario a su mejor criterio.
Los balances y reportes presentados se tendran por correctos y aceptados por
el Fideicomitente y el Agente, si no se reciben objeciones, aclaraciones u
observaciones antes del indicado plazo de los 30 dias. Las PARTES convienen
y acuerdan que el Fiduciario solo debe enviar una vez al afio, en la fecha de
aniversario del Fideicomiso, la Rendicion de Cuentas contentiva del reporte
con todos los detalles establecidos en el Articulo 28 de la Ley 1 de 1984, segun
este fuera enmendado por la Ley 21 del 10 de Mayo de 2017, por lo que el
Fiduciario queda eximido de incluir dicho reporte con el Estado de Cuenta
trimestral.

Informar a la Superintendencia del Mercado de Valores, a las Organizaciones
Autorreguladas y a los inversionistas en caso de incumplimiento del Emisor
con relacién al traspaso de los bienes para el perfeccionamiento del
Fideicomiso.

Informar a la Superintendencia del Mercado de Valores la falta de pago de su
remuneracién o comisién, explicando las razones de ese impago, asi como
cualquier irregularidad sobre la gestion o administracion de los bienes dados
en garantia bajo el Fideicomiso.

Cumplir, con la diligencia debida, las obligaciones que le impone este contrato
y la ley.

Deberes del Fideicomitente Emisor:
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Sin perjuicio de los deberes listados en el Contrato de Fideicomiso, el Fideicomitente
Emisor, tendrd adicionalmente los siguientes deberes y responsabilidades:

1.

Realizar todas las gestiones que sean necesarias a fin de mantener Primera
Hipoteca y Anticresis con Limitacién al derecho de Dominio, a mas tardar
dentro de los ciento veinte (120) dias calendario siguientes contados a partir
de la Fecha de Emisién, sobre los Bienes Inmuebles cuyo valor sea suficiente
para satisfacer la Cobertura de Garantia y la Cobertura de Cobertura del
Servicio de la Deuda. Para tales efectos, el Fideicomitente Emisor debera
suscribir conjuntamente con el Fiduciario el protocolo respectivo.

Mantener durante la vigencia del Fideicomiso la Cobertura de Garantia con los
Bienes Fideicomitidos o a través de aportes adicionales y/o sustitucion de las
Garantias.

Realizar todas las gestiones que sean necesarias a fin de que sean
efectivamente cedidas o endosadas y entregadas las respectivas futuras
polizas de seguro a favor del Fiduciario, quien actia en nombre vy
representacion de los Tenedores Registrados de los Bonos, quien debe
aparecer en ellas como Beneficiario, dentro de los ciento veinte (120) dias
calendario posteriores al Fecha de Emision, y las renueve, oportunamente.

Realizar todas las gestiones que sean necesarias para gue las Cuentas por
Cobrar sean efectivamente depositadas en las Cuentas Fiduciarias, a mas
tardar dentro de los ciento veinte (120) dias calendario contados a partir de
la Fecha de Emision.

Pagar al Fiduciario los honorarios establecidos por concepto de administraciéon
del Fideicomiso, dentro de los cinco (5) primeros dias calendarios luego de
cumplido cada aniversario de la vigencia del Fideicomiso. El pago
correspondiente al primer afio de vigencia debera ser remitido por el
Fideicomitente Emisor al Fiduciario a mas tardar diez (10) dias calendarios
contados a partir del momento en que el presente fideicomiso sea suscrito.
Igualmente, el Fideicomitente Emisor queda obligado al pago de los
honorarios profesionales que, por administracién, asesoria o cualquier otro
concepto deba pagar el Fiduciario para desarrollar las funciones y obligaciones
que se describen en el presente Contrato.

Proporcionar al Fiduciario, en el momento y oportunidad que éste requiera,
los recursos que fueran necesarios para atender las obligaciones que éste
contrajera por cuenta del Fideicomiso para el cumplimiento, desarrollo,
ejecucion y liquidacién del Fideicomiso.

Actualizar los avallos de los Bienes Inmuebles cada dos (2) afios.

Asumir bajo su responsabilidad y efectivamente pagar todo impuesto, tasa
y/o contribucién especial, nacional o municipal, nacional o extranjero, que se
deba pagar con relacion a los Bienes Fideicomitidos.

Dar aviso al Fiduciario y al Agente de Pago, Registro y Transferencia, de
cualquier hecho o circunstancia que pueda afectar las Garantias.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

Presentar trimestralmente al Fiduciario un informe del representante legal o
cualquier otra persona autorizada por el Emisor que certifique si el Emisor
estéd cumpliendo o no con (i) las obligaciones de hacer; o (ii) las obligaciones
de no hacer y si, al mejor de su conocimiento, ha ocurrido alguna de las
Causales de Vencimiento Anticipado contenidas en el presente Prospecto
Informativo o en los Suplementos al Prospecto Informativo de los Bonos.

Notificarle al Fiduciario y a el Beneficiario a mas tardar dentro de las setenta
y dos (72) horas siguientes a su conocimiento, cualquier hecho susceptible de
afectar la situacion juridica de los Bienes Fideicomitidos, o los derechos y
obligaciones del Fideicomitente, respecto al Fiduciario o el Agente, asi como,
cualquier siniestro que sufran los Bienes Fideicomitidos o en el cual estos se
vieran involucrados. '

Preservar los Bienes Fideicomitidos en buen estado y para que no decaigan
en su valor, incluyendo la contrataciéon de los seguros de incendio con
extension de cubierta sobre las mejoras presentes y las futuras que se
edifiquen.

A no realizar por si mismo ni por intermedio de terceros, trabajos o mejoras
sobre los Bienes Inmuebles sin el consentimiento previo y por escrito del
Fiduciario y del Agente.

Proporcionar al Fiduciario, en el momento y oportunidad que éste requiera,
los recursos que fueran necesarios para atender las obligaciones que éste
contrajera por cuenta del Fideicomiso para el cumplimiento, desarrollo,
ejecucion y liquidacién del Contrato de Fideicomiso.

Cumplir a cabalidad con cualquier otra obligacién contenida en el Contrato de
Fideicomiso, en los Documentos de la Emisién, en la Ley y demas
disposiciones aplicables.

Suministrar toda informacion o documentacion solicitada por la
Superintendencia del Mercado de Valores y las Organizaciones Autorreguladas
que tengan relacién con los registros de titulos valores que sean garantizados
a través de Fideicomiso.

El Emisor suministrard toda informacién o documentacion solicitada por la
Superintendencia del Mercado de Valores y las organizaciones autorreguladas
que tengan relacion con los registros de titulos valores que sean garantizados
a través de fideicomisos.

Deberes de los Fideicomitentes Garantes

Sin perijuicio de los deberes listados en el contrato de Fideicomiso, los Fideicomitentes
Garantes, tendra adicionalmente los siguientes deberes y responsabilidades:

1.

Realizar todas las gestiones que sean necesarias a fin de mantener Primera
Hipoteca y Anticresis con Limitacién al derecho de Dominio, a mas tardar
dentro de los ciento veinte (120) dias calendario siguientes contados a partir
de la Fecha de Emisién, sobre los Bienes Inmuebles cuyo valor sea suficiente
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10.

para satisfacer la Cobertura de Garantia y la Cobertura de Cobertura del
Servicio de la Deuda. Para tales efectos, el Fideicomitente Emisor debera
suscribir conjuntamente con el Fiduciario el protocolo respectivo.

Realizar todas las gestiones que sean necesarias a fin de que sean
efectivamente cedidas o endosadas las respectivas futuras pdlizas de seguro
a favor del Fiduciario, quien actia en nombre y representacion de los
Tenedores Registrados de los Bonos, quien debe aparecer en ellas como
Beneficiario, dentro de los ciento veinte (120) dias calendario posteriores al
Fecha de Emision, y las renueve, oportunamente.

Realizar todas las gestiones que sean necesarias para que las Cuentas por
Cobrar sean efectivamente depositados en las Cuentas Fiduciarias, a mas
tardar dentro de los ciento veinte (120) dias calendario contados a partir de
la Fecha de Emision.

Pagar al Fiduciario los honorarios establecidos por concepto de administraciéon
del Fideicomiso, dentro de los cinco (5) primeros dias calendarios luego de
cumplido cada aniversario de la vigencia del Fideicomiso. El pago
correspondiente al primer afio de vigencia debera ser remitido por el
Fideicomitente Emisor al Fiduciario a mas tardar diez (10) dias calendarios
contados a partir del momento en que el presente fideicomiso sea suscrito.
Igualmente, el Fideicomitente Emisor queda obligado al pago de los
honorarios profesionales que, por administracién, asesoria o cualquier otro
concepto deba pagar el Fiduciario para desarrollar las funciones y obligaciones
que se describen en el presente Contrato.

Proporcionar al Fiduciario, en el momento y oportunidad que éste requiera,
los recursos que fueran necesarios para atender las obligaciones que éste
contrajera por cuenta del Fideicomiso para el cumplimiento, desarrollo,
ejecucion y liquidacién del Fideicomiso.

Actualizar los avallos de los Bienes Inmuebles cada dos (2) afios.

Asumir bajo su responsabilidad y efectivamente pagar todo impuesto, tasa
y/o contribucién especial, nacional o municipal, nacional o extranjero, que se
deba pagar con relacion a los Bienes Fideicomitidos.

Dar aviso al Fiduciario y al Agente de Pago, Registro y Transferencia, de
cualquier hecho o circunstancia que pueda afectar las Garantias.

Presentar trimestralmente al Fiduciario un informe del representante legal o
cualquier otra persona autorizada por el Emisor que certifique si el Emisor
estd cumpliendo o no con (i) las obligaciones de hacer; o (ii) las obligaciones
de no hacer y si, al mejor de su conocimiento, ha ocurrido alguna de las
Causales de Vencimiento Anticipado contenidas en los Bonos.

Notificarle al Fiduciario y a el Beneficiario a mas tardar dentro de las setenta
y dos (72) horas siguientes a su conocimiento, cualquier hecho susceptible de
afectar la situacion juridica de los Bienes Fideicomitidos, o los derechos y
obligaciones del Fideicomitente, respecto al Fiduciario o el Agente, asi como,
cualquier siniestro que sufran los Bienes Fideicomitidos o en el cual estos se
vieran involucrados.
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11. Preservar los Bienes Fideicomitidos en buen estado y para que no decaigan
en su valor, incluyendo la contratacion de los seguros de incendio con
extension de cubierta sobre las mejoras presentes y las futuras que se
edifiquen.

12. A no realizar por si mismo ni por intermedio de terceros, trabajos o mejoras
sobre los Bienes Inmuebles sin el consentimiento previo y por escrito del
Fiduciario y del Agente.

13. Proporcionar al Fiduciario, en el momento y oportunidad que éste requiera,
los recursos que fueran necesarios para atender las obligaciones que éste
contrajera por cuenta del Fideicomiso para el cumplimiento, desarrollo,
ejecucion y liquidacién del presente Contrato.

14. Cumplir a cabalidad con cualquier otra obligacién contenida en el presente
contrato, en los Documentos de la Emision, en la ley y demas disposiciones
aplicables.

15. Suministrar toda informacion o documentacion solicitada por la

Superintendencia del Mercado de Valores y las Organizaciones Autorreguladas
que tengan relacion con los registros de titulos valores que sean garantizados
a través de Fideicomiso.

16. El Emisor suministrard toda informacién o documentacion solicitada por la
Superintendencia del Mercado de Valores y las organizaciones autorreguladas
que tengan relacion con los registros de titulos valores que sean garantizados
a través de fideicomisos.

Remuneracion del Fiduciario

El Fiduciario recibird una remuneracién anual por concepto de administracion del
Fideicomiso. Dicha remuneracién anual sera cancelada dentro de los cinco (5) primeros
dias calendarios luego de cumplido cada aniversario de la vigencia del fideicomiso. El pago
correspondiente al primer afio de vigencia deberd ser remitido por el Fideicomitente al
Fiduciario a mds tardar diez (10) dias calendarios contados a partir del momento en que el
Fideicomiso sea suscrito. El Fideicomitente autorizan al Fiduciario para que pueda deducir
dichos honorarios, asi como los gastos a los cuales se refiere el Fideicomiso, directamente
de los Bienes Fideicomitidos, en el evento en que fuesen exigibles y estuvieran pendientes

de pago.

Renuncia del Fiduciario

El Fiduciario podra renunciar a su cargo en cualquier momento, sin tener causa justificada
para ello y sin responsabilidad alguna, en cuyo caso deberd dar a los Beneficiarios un
aviso previo de por lo menos sesenta (60) dias calendarios a fin de que el Fideicomitente
nombre un nuevo fiduciario (“Fiduciario Sustituto”), el cual debe ser aceptable al Agente.

Ante una renuncia por parte del Fiduciario, el Fideicomitente, dispondra de un (1) mes
contado a partir de la fecha de aviso de renuncia para designar al nuevo fiduciario, y si
no lo designa en dicho plazo, entonces el Fiduciario podra nombrar como su sustituto a

una
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a una empresa fiduciaria o banco de primera linea de la plaza, que cuente con la
correspondiente licencia de la Superintendencia de Bancos y que se obligue en
exactamente los mismos términos y condiciones del Contrato de Fideicomiso.

A partir del momento en que el Fiduciario Sustituto acepte la designacion del fiduciario
saliente, el Fiduciario Sustituto sucedera y tendra todos los derechos, poderes, privilegios
y deberes que correspondian al fiduciario saliente y éste quedara liberado de sus deberes
y obligaciones previstas en este Fideicomiso.

Queda entendido que la renuncia y correspondiente sustitucion del Fiduciario no alterara
la condicion de irrevocabilidad del presente Fideicomiso, independientemente de quien
actle como el Fiduciario Sustituto, y el presente Fideicomiso subsistird integramente a
pesar de dichas circunstancias, ya que el traslado de propiedad de los Bienes
Fideicomitidos se hard en atencidon a los fines de este Fideicomiso y no en atencién al
Fiduciario.

La renuncia del Fiduciario no serad efectiva hasta la designacién del nuevo Fiduciario
Sustituto, quien debera otorgar un documento mediante el cual asuma dicha
responsabilidad sujeto a los términos y condiciones de este Fideicomiso, sin necesidad de
obtener el Fiduciario la aprobacion del Agente para la firma de dicho documento. Al aceptar
el Fiduciario Sustituto se entiende que acepta los términos y condiciones del presente
Contrato de Fideicomiso. En el evento de que hayan transcurrido sesenta (60) dias
calendario desde el momento en el que el Fiduciario haya presentado su renuncia a El
Fideicomitente Emisor y no se haya podido designar un Fiduciario Sustituto de conformidad
con esta Seccién, el Fiduciario podrd poner los Bienes Fiduciarios a disposicion de un
juzgado competente.

Remocion del Fiduciario

La Mayoria de los Tenedores Registrados de los Bonos podra remover al el Fiduciario en
los siguientes casos:

1. En caso de que el Fiduciario cierre sus oficinas en la Ciudad de Panama o sus
autorizaciones para prestar los servicios contratados sean canceladas o
revocadas; o

2. En caso de que el Fiduciario sea intervenido o sancionado por la comision de
faltas graves por la Superintendencia de Bancos de la Republica de Panama; o

3. En caso de que el Fiduciario sea disuelto o caiga en insolvencia, concurso de
acreedores o quiebra; o

4. En caso de que, en la opinién razonable de la Mayoria de los Tenedores
Registrados de los Bonos, el Fiduciario incurra, ya sea por accién u omision, en
negligencia, dolo o en culpa grave en el cumplimiento de sus obligaciones bajo
el contrato de Fideicomiso.

Concurrentemente con la remocién del Fiduciario, la Mayoria de los Tenedores
Registrados de los Bonos nombrard un fiduciario sustituto que contard con las
autorizaciones correspondientes y la experiencia requerida para la prestacion de los
servicios a que hace referencia el presente documento.

86



Irrevocabilidad y término del Fideicomiso

El Fideicomiso es irrevocable y solo terminara cuando ocurra alguno de los siguientes
eventos:

1. Cuando todas las sumas de capital e intereses y cualesquiera otras sumas
adeudadas a los Tenedores Registrados de los Bonos, al Fiduciario y al Agente
de Pago, Registro y Transferencia sean pagadas en su totalidad, segun
certificacion del Agente de Pago, Registro y Transferencia.

2. De darse un incumplimiento por parte del Fideicomitente Emisor de cualquiera
de las obligaciones contraidas en virtud de los Bonos, sin que el incumplimiento
haya sido subsanado en el término perentorio establecido en los términos y
condiciones de los Bonos, una vez todos los Bienes Fideicomitidos hubiesen sido
vendidos y liquidados y el producto de dicha venta hubiese sido entregado al
Agente de Pago, Registro y Transferencia conforme a lo contemplado en el
contrato de Fideicomiso.

3. Por el cumplimiento de los fines para los cuales fue constituido o por hacerse
imposible su cumplimiento.

4. Por cualquiera otra causa establecida en el contrato de Fideicomiso, en los
términos y condiciones de los bonos o en la legislacion panamefia.

5. Por decision de la Mayoria de los Tenedores Registrados de los Bonos.

Contadores PUblicos Autorizados del Fiduciario

La firma de auditores externos encargados de auditar al Fiduciario es KPMG, con
domicilio en Avenida Samuel Lewis y Calle 56-E Obarrio, Panama. Teléfono: (507) 208-
0700. La persona de contacto es el Lic. Alexis Mufioz Giroldi. Su correo electrénico es
alexismunoz@kpmg.com

Agente Residente del Fideicomiso

Para los efectos de la Ley 1 de 5 de enero de 1984 se designa a la firma de abogados
VIRTU ATELIER LEGAL con oficinas en Edificio Boulevard del Este Costa del Este, Oficina
504 Panamd, Republica de Panamd, como agente residente del Fideicomiso. Contacto:
Ana Lucrecia Tovar, Teléfono +507 387-8655, atovar@virtuatelier.legal.

Ley Aplicable y Jurisdiccion

La validez, interpretacién y el cumplimiento del Contrato de Fideicomiso se regira por
las leyes de la Republica de Panamd. Toda controversia que se derive del mismo o se
relacione con él, ya sea con respecto a su validez, interpretacion, significado,
cumplimiento o efecto, seréd sometida a conciliaciéon, antes de iniciar cualquier accion
arbitral, salvo el caso de que la parte estime que tal accion es necesaria para la
conservacién de sus derechos. La controversia serd sometida a conciliacién segtn las
reglas del Centro de Conciliacion y Arbitraje de la Camara de Comercio, Industrias y
Agricultura de Panama (en adelante el "Centro"). En el evento de que se concluya el
tramite conciliatorio sin que haya un acuerdo de transaccién, la controversia entre las
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partes de este Instrumento de Fideicomiso debera resolverse ante un tribunal arbitral,
el cual deberd resolver en derecho. Cualquier arbitraje tendra lugar en la Ciudad de
Panamd, Republica de Panama. Sujeto a lo dispuesto por ley, cada una de las partes de
este Instrumento de Fideicomiso se somete a dicho tribunal.

Resefa del Avaluador

La empresa valuadora de los Bienes Inmuebles es Panamericana de Avallos, S.A,,
empresa fundada en 1982, que cuenta con profesionales de vasta experiencia en el ramo
de la industria, finanzas y construccion, que se dedica a ofrecer servicios de inspecciones
y avallos de propiedades. La empresa brinda, en forma objetiva y técnica, los servicios
de avallos, inspecciones, peritaje y otras formas de valuacién. Ha prestado su servicio
tanto al sector publico como el privado.

Su sede se ubica en el Edificio Blue Business Center, piso 14 nimero de teléfono +507
223-5585, Calle 67, San Francisco, Panamad, Republica de Panama.

A. INFORMACION DEL EMISOR
Historia y Desarrollo

Global Supreme Investment Corp.es una sociedad anénima debidamente constituida
conforme a la Ley 32 de 1927, de la Republica de Panama, seguin consta en la Escritura
Pablica No.18975 del 19 de septiembre de 2022, de la Notaria Octava del Circuito de
Panamad, debidamente inscrita al Folio No.15572762, de la Seccion Mercantil del Registro
PUblico desde el 21 de septiembre de 2021.

El Emisor fue constituido principalmente con el propdsito de servir de vehiculo con
propdsito especial para la emisién de Bonos Corporativos. El Emisor se dedicara, entre
otras cosas, a administrar actividades de las empresas relacionadas, las cuales a su vez
se dedican al desarrollo y promocién inmobiliaria y al negocio de alquiler de locales
comerciales.

Su domicilio comercial estd ubicado en Calle 56 Este, Paitilla, Edificio Arizona, Panama,
Rep. de Panama, teléfono +507 207-8888, fax +507 207-8805. Email:
aaleman@glp.com.pa; jrsossa@glp.com.pa. Sitio web: www.supremestorage.net

Capitalizacion y Endeudamiento

La siguiente tabla presenta la capitalizacion y endeudamiento del Emisor al 30 de
septiembre de 2022:

30-sep-22

Pasivos
Cuentas por pagar proveedores
Impuestos y gastos acumulados por
pagar
Préstamo por pagar partes relacionadas
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Pasivos totales

Patrimonio

Capital social 10,000.00
Utilidad (Déficit) acumulado
Patrimonio total 10,000.00
Pasivos y Patrimonio total 10,000.00

Relacion pasivos / capital pagado

Relacion pasivos / patrimonio

A la fecha del presente Prospecto, el Emisor no ha recibido oferta de compra o
intercambio por terceras partes incluyendo a empresas subsidiarias, afiliadas y
sociedad(es) controladora(s) respecto de las acciones de la solicitante.

Capital Accionario

El detalle de la composicién accionaria del Emisor a la fecha se presenta a continuacion:

= Acciones Acciones Emitidas y Capital
Claseldeifcciones Autorizadas Pagadas Pagado
Acciones Comunes
Menos: Acciones en
Tesoreria sdd — 0
Total 500 500 ]

El capital autorizado de la sociedad es de 500 acciones comunes sin valor nominal,
emitidas al portador o nominativamente. El capital de la sociedad sera por lo menos
igual al monto del valor nominal de todas las acciones emitidas con valor nominal, si
las hubiere, mas las recibidas por la sociedad por la emision de acciones sin valor
nominal, mas las sumas que de tiempo en tiempo por resolucion de la Junta Directiva
se traspasen al capital de la sociedad.

El capital pagado al 30 de septiembre de 2022 es de US$10,000.00 Délares.

Todas las acciones suscritas han sido pagadas. No ha habido pagos de acciones con
bienes que no sean efectivo. Todas las acciones representan capital, no hay acciones
mantenidas en tesoreria, no hay capital autorizado y no emitido y tampoco hay
compromisos de aumento de capital. No hay acuerdos de suscripcion preferentes.

Descripcion del Negocio
Giro Normal del Negocio

De conformidad con lo establecido en el Pacto Social del Emisor, sus objetos son: a)
establecer, gestionar y llevar a cabo la actividad de importacion, distribucion,
exportacion, reexportaciéon, compra, venta, representaciéon, agencia, almacenaje,
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deposito de cualquier producto, mercancia o bien, sea en la Republica de Panama o en
cualquier pais o territorio del mundo; b) establecer, gestionar y llevar a cabo, asi como
manejar y comercializar tanto por su propia cuenta, como por cuenta de otros, con
materias primas, recursos terminados o semiterminados, bienes y productos de
cualquier naturaleza y descripcion; c) celebrar y ejecutar contratos de toda clase, para
cualquier fin licito, asi como en general, toda clase de actos juridicos, guarden o no
relaciéon con los objetos sociales arriba mencionados; d) establecer, gestionar y llevar a
cabo en general, cualesquiera otros negocios licitos permitidos por las leyes de la
Replblica de Panamad, para lo cual la sociedad tendra derechos y facultades que el
articulo 19 de la Ley 32 de 1927 confiere a las sociedades an6nimas de la RepUblica, asi
como cualesquiera otros derechos y facultades que le sean otorgados por otras leyes,
fines todos que la sociedad podra realizar dentro o fuera del territorio de la Republica de
Panama.

Global Supreme Investment Corp., el Emisor, fue creada con el fin de administrar
actividades de sus empresas inmobiliarias relacionadas (las “Empresas Inmobiliarias
Relacionadas” o las “Empresas Relacionadas”) y para apoyar a dichas Empresas
Relacionadas a través del otorgamiento de facilidades de crédito.

Las Empresas Inmobiliarias Relacionadas operan diversas plazas comerciales, las cuales
cuentan con un area util de 21,097 metros cuadrados.

El Emisor no tiene empleados, y recibe servicios administrativos de la sociedad GLP
Property Management, Corp. sin cargo alguno.

Principales mercados en los que compite:

El Emisor es una sociedad cuyo objetivo es administrar actividades de las Empresas
Inmobiliarias relacionadas; es decir que el Emisor no se desarrolla en actividades
comerciales en las cuales pueda competir con otras empresas.

El negocio principal del Emisor dependerd principalmente de: (a) el fondeo que reciba a
través de un mercado organizado mediante la Oferta de Titulos Valores al publico
inversionista; y, (b) los desarrollos inmobiliarios y contratos de arrendamiento suscritos
por las Empresas Relacionadas al Emisor.

De acuerdo con el Articulo VII.D.4 del Acuerdo 2-2010 de la SMV se establece lo
siguiente:

a) El Emisor no estima que las estaciones climaticas ni fluctuaciones del costo de la
materia prima afecten su giro del negocio.

b) La mejor herramienta de mercadeo del Emisor es la referencia de sus clientes
satisfechos.

c) El Emisor depende las regulaciones dictadas por el gobierno de la Republica de
Panama.

Entorno Econémico
De acuerdo con el Fondo Monetario Internacional en su Informe de perspectiva de la
Economia Mundial de octubre 2022, la actividad econémica mundial esta

experimentando una desaceleracién generalizada y mas acentuada de lo previsto, con
la inflacibn mds alta registrada en varios decenios. La crisis del costo de vida, el
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endurecimiento de las condiciones financieras en la mayoria de las regiones, la invasion
rusa de Ucrania y la persistencia de la pandemia de COVID-19 inciden notablemente en
las perspectivas.

La normalizacion de las politicas monetarias y fiscales que brindaron un apoyo sin
precedentes durante la pandemia estd enfriando la demanda, al tiempo que las
autoridades econdmicas procuran reducir la inflacion para que retorne al nivel fijado
como meta. No obstante, cada vez son mas las economias en las que el crecimiento estd
desacelerandose o esta sufriendo una contraccion propiamente dicha.

La salud futura de la economia mundial depende fundamentalmente de la adecuada
calibracion de la politica monetaria, el curso de la guerra en Ucrania y la posibilidad de
que surjan nuevas perturbaciones por el lado de la oferta relacionadas con la pandemia,
como por ejemplo en China.

Segln los prondsticos, el crecimiento mundial se desacelerara de 6,0% en 2021 a 3,2%
en 2022 y 2,7% en 2023. Exceptuando la crisis financiera mundial y la fase aguda de la
pandemia de COVID-19, este es el perfil de crecimiento mas débil desde 2001, y refleja
importantes desaceleraciones en las principales economias: una contraccién del PIB de
Estados Unidos en el primer semestre de 2022, una contracciéon en la zona del euro
durante el segundo semestre de 2022 y brotes de COVID-19, y confinamientos
prolongados en China, donde la crisis del sector inmobiliario va en aumento.
Aproximadamente una tercera parte de la economia mundial afronta dos trimestres
consecutivos de crecimiento negativo.

Se pronostica que la inflacion mundial aumente de 4,7% en 2021 a 8,8% en 2022, para
luego descender a 6,5% en 2023 y 4,1% en 2024. Las sorpresas al alza de la inflacién
han sido de caracter mas generalizado en las economias avanzadas, y mas variadas en
las economias de mercados emergentes y en desarrollo. Se debe mantener el curso de
politica monetaria para restaurar la estabilidad de precios, y la politica fiscal debe
procurar aliviar las presiones sobre el costo de vida, manteniendo una orientacién lo
suficientemente restrictiva para que esté alineada con la politica monetaria. Para
contribuir mas a la lucha con la inflacion se puede recurrir a reformas estructurales que
mejoren la productividad y alivien las restricciones sobre la oferta, en tanto que la
cooperacién multilateral es necesaria para acelerar la transiciéon a la energia verde y
evitar la fragmentacion.

De acuerdo con el Banco Mundial en su informe de panorama general de la Republica a
octubre 2022, antes de la pandemia de la COVID 19, Panama crecia a un ritmo cuatro
veces mayor que el promedio regional, lo que lo llevé a la categoria de pais de ingreso
alto. De 2014 a 2019, su Producto Interno Bruto (PIB) aumentd a una tasa promedio del
4,6 %, mientras que el de la regién de América Latina y el Caribe se elevé un 0,8 % en
promedio. Los servicios fueron el principal motor del crecimiento: aportaron casi dos
tercios del aumento del PIB.

Los sectores de transporte, comunicaciones y servicios financieros desempefiaron un
papel particularmente destacado, mientras que la industria fue el segundo sector en
importancia.

Este crecimiento también se vio impulsado por la construcciéon durante el periodo

comprendido entre 2014 y 2019, y mds recientemente, por la mineria (tras la apertura
de la mina de cobre mas grande del mundo, Panama Cobre, en 2019).
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Sin embargo, antes de la pandemia, el sector de la construccién estaba desacelerandose
debido a la finalizacion de diversos megaproyectos y al exceso de oferta de edificios
residenciales y comerciales. Por el lado de la demanda, el crecimiento ha sido
equilibrado, con el consumo como principal factor, aunque con una importante
contribucion de las inversiones y las exportaciones netas, en especial entre 2018 y 2019.

La pandemia de la COVID 19 empujé al pais nuevamente a la categoria de ingreso
mediano. Panama ha sido el pais de América Central mas afectado por la pandemia; no
obstante, dado que mas del 80% de su poblacién ha recibido al menos una dosis de la
vacuna, la enfermedad esta retrocediendo.

En 2020 el PIB disminuyd un 17,9 % debido a que la construccién se detuvo entre marzo
y septiembre, y los aeropuertos panamefios estuvieron cerrados desde marzo hasta
mediados de octubre de ese afio. El desempleo alcanzé el 18,5 % en 2020, y el indice
de recuento de la pobreza aumentd al 14,8 % en 2020, mientras que en 2019 habia sido
del 12,1 % (en la linea de USD 6,85 al dia, segun la paridad del poder adquisitivo [PPA]).
Las estimaciones indican que la pobreza podria haber alcanzado el 18,8 % si no se
hubiera establecido el programa Panama Solidario.

La actividad econémica se recuperd en 2021 y llevo al pais nuevamente a la categoria
de ingreso alto, pero los impactos sociales de la crisis de la COVID 19 aln persisten. El
PIB crecié un 15,3 % en 2021, impulsado por el aumento de la produccién de cobre (que
se elevo un 61%), de los movimientos en el Canal (incremento del 11% en el volumen
de carga) y del nimero de pasajeros en los aeropuertos (alza del 102%), asi como por
el consumo y la inversion publica.

Los mercados laborales mostraron sefiales de recuperacién en 2021; sin embargo, la
informalidad y el empleo por cuenta propia aun son elevados. Asimismo, el nivel de
ocupacién siguié ubicandose un 8% por debajo de los valores anteriores a la pandemia,
y la tasa de desempleo lleg6 al 11,1% (mientras que en 2019 fue del 7%).

La crisis de la COVID 19 provoc) deflacion en 2020, pero el repunte y las conmociones
posteriores revirtieron esta tendencia en 2021 y 2022. La crisis de la COVID 19 mantuvo
la inflacion promedio en un 0% a fines de 2020.

No obstante, debido al rebote de los precios del petrdleo y otros productos basicos, la
tasa alcanzé el 3,2 % en julio de 2022 (promedio de 12 meses), impulsada por el
transporte (12,5%; peso en la canasta del Indice de Precios al Consumidor [IPC]:16,8%)
y los alimentos (2,8 %; peso:22,4%). Aun asi, estéd desacelerandose como resultado de
los subsidios y los recortes tributarios a los combustibles y los alimentos implementados
en julio, que costaran unos USD300 millones. La dolarizacién de Panama ha contribuido
a que la inflacién se mantuviera mds baja que en sus pares de la regién, dado que las
expectativas estan bien ancladas.

El déficit publico y la deuda siguen disminuyendo después de la conmocién causada por
la COVID 19. El gasto publico aumento6 del 21,8% del PIB en 2019 al 28,7% en 2020,
cuando el Gobierno de Panama respondio6 a la crisis de la COVID 19 incrementando el
gasto en salud y los subsidios a la energia, y creando un nuevo programa de
transferencias (Panama Solidario) para aliviar los impactos de la crisis en la pobreza.

Los resultados fiscales continuaron mejorando en 2022: los ingresos registraron un
crecimiento del 7,8% en el primer semestre, mientras que los gastos corrientes
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aumentaron a un ritmo moderado, del 2,3 %. Las inversiones publicas, por su parte,
disminuyeron ligeramente (-2,9 %).

Se prevé que, en el mediano plazo, el crecimiento del PIB se estabilizara en torno al 5%,
impulsado por la inversién y el consumo privados, mientras que la inversién y el consumo
publicos deberian moderarse en un contexto de consolidacion fiscal.

La inflacion ha sido mas alta en 2022 y lo sera en 2023 debido al alza de los precios de
los alimentos y el transporte, pero convergera en un 2% a mediano plazo.

Asimismo, se estima que la pobreza se redujo ain mas en 2022 a un 13% (US$6.85 por
dia, 2017 PPP) debido a los efectos del nuevo Plan Panama Solidario, puesto en marcha
en enero de 2022, y a la recuperacion sostenida del mercado laboral.

Se espera que la consolidacion fiscal continle y que el Gobierno cumpla con las metas
de déficit establecidas en la Ley de Responsabilidad Social Fiscal, con lo que la relacion
entre deuda y PIB se estabilizarad en el 64%.

Adicionalmente, el costo de la deuda es bajo (3,95%), y mas del 80% de su volumen
estd sujeto a tasas de interés fijas y tiene un vencimiento promedio de 16 afios. La
persistencia de disturbios sociales, del cambio climatico y de los desastres naturales
pueden generar nuevos gastos.

En el futuro, Panama tendra que profundizar el énfasis en las reformas institucionales a
fin de salir de la crisis y lograr una reconstruccion mejor, para lo cual debera: i) reducir
las desigualdades a largo plazo en el capital humano y cerrar las brechas de género; ii)
abordar las deficiencias institucionales con el propdsito de desarrollar una economia mas
transparente y sostenible desde el punto de vista fiscal, y iii) apoyar una recuperacion
econodmica mas inclusiva y ambientalmente sostenible, promoviendo al mismo tiempo la
adaptacion y la mitigaciéon del cambio climatico.

Segun datos recabados a través del Instituto Nacional de Estadistica y Censo (INEC) del
Ministerio de Economia y Finanzas de Panama, el desempefio de la economia panamefia,
en el segundo trimestre de 2022, medido a través del Producto Interno Bruto Trimestral
(PIBT), en medidas de volumen encadenadas a precios del 2007, presentd un incremento
de 9.8%, respecto al periodo similar del afio previo. El PIBT registré un monto de
US$9,925.7 millones para el periodo estimado, que correspondié a un aumento de
US$886.6 millones.

Las actividades econdmicas continlian su proceso de recuperacion después de un periodo
prolongado de medidas de restriccion sanitaria a causa de la pandemia.

De las actividades relacionadas con la economia interna tuvieron desempefio positivo en
este trimestre: Comercio, construccion, transporte y comunicaciones, otras comunitarias
y personales, inmobiliarias y empresariales, servicios financieros, salud; asi como la
industria manufacturera.

Entre los valores agregados generados por actividades relacionadas con el resto del

mundo que presentaron incrementos: El Canal de Panama, el transporte aéreo y la Zona
Libre de Colén. Mientras que los ingresos generados por el sector minero, los servicios
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portuarios, y en el sector agropecuario: las exportaciones de banano, asi como el
pescado, disminuyeron.

Para el primer semestre del afio, la actividad econémica present6é un crecimiento de
11.8% en comparacion a igual periodo del afio anterior.

En cuanto a la calificacién de riesgo, la deuda soberana panamefia goza actualmente de
la calificacién de grado de inversion otorgada por S&P, Moody'’s y Fitch Ratings.

Calificadora Calificacion Perspectiva Fecha

Fitch Ratings BBB- Estable Octubre 2022
S&P BBB Negativa Agosto 2022
Moddy’s Baa2 Negativa Octubre 2022

Descripcion de la industria

Toda vez que el Emisor posee un vehiculo para-administrar actividades-extendererédite
a sus empresas relacionadas y estas a su vez lo invierten en actividades relacionadas a
los bienes raices, se abarca informacion relativa al mercado de bienes raices de Panama,
el cual estd compuesto principalmente de tres sectores, segregados dependiendo del uso
de los bienes raices.

e Bienes raices residencial, se caracteriza principalmente por la venta y alquiler de
casas y apartamentos.
Bienes raices comercial, venta y alquiler de locales comerciales y de oficina.
Bienes raices industrial, compuesto principalmente de fabricas, plantas
productoras, procesadoras y galeras, entre otros.

Adicionalmente, en los tres sectores de bienes raices se llevan a cabo compra y venta
de terrenos para el desarrollo de proyectos.

Las inversiones del Emisor consisten en financiar empresas relacionadas que invierten a
su vez en propiedades compuestas por locales, los cuales alquila a terceros.

El factor de éxito en el mercado de bienes raices es determinar la viabilidad o rentabilidad
a largo plazo de la propiedad. Para ello, es importante considerar (i) el costo de
adquisicién de la propiedad, el cual debera ser similar al de otros bienes con los cuales
competira dicho bien en el mercado de alquiler, (ii) la ubicacion de la propiedad, la cual
es fundamental para obtener los niveles de ocupacion necesarios para obtener una
rentabilidad sobre la inversidén en la propiedad, y (iii) el canon de arrendamiento de la
propiedad, que deberd reflejar las caracteristicas particulares que ofrece la propiedad.

Principales competidores

El emisor no es una sociedad que opera o se desarrolla en actividades comerciales, por
ende, el Emisor no compite con otras empresas.
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Marco Legal y Regulador de la Actividad Econémica de Panama

El Emisor es una sociedad anénima constituida de conformidad con la Ley 32 de 1927,
que regula las sociedades anénimas en la Republica de Panama.

Litigios Legales

El Emisor no es parte de litigio legal o proceso administrativo que de ser resuelto en
forma adversa al Emisor pudiese tener una incidencia o impacto significativo en su
negocio o condicién financiera.

Restricciones Monetarias

En Panama no existe decreto, regulacién o legislaciéon alguna que pueda afectar la
importacién o exportacion de capital o la disponibilidad del efectivo para el uso del
Emisor.

Sanciones Administrativas
El Emisor no ha sido objeto de sanciones administrativas.

Estructura Organizativa

El Emisor no cuenta con una organizacion administrativa propia ya que el Emisor es una
sociedad de tenencia y constituida para actuar como Emisor de Titulos de Deuda en
Oferta PUblica en el mercado de valores de la Republica de Panama, con el propésito de
extender facilidades de crédito a Empresas Inmobiliarias Relacionadas del Emisor, que
forman parte de un mismo grupo econémico por tener uno o varios accionistas en
comun.

El Emisor recibe servicios administrativos sin cargo alguno, de la empresa GLP Property
Management, Corp. para manejo de contabilidad, finanzas, relaciones bancarias,
administracion de créditos, gestiéon de proyectos y supervisién de operacion.

Presta a sus Empresas Relacionadas

relacionadas
— Global Supreme I »  Inmobiliariasy
Enlilin Investment Corp Operadoras
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, > (Emisor) PRl Supreme Storage, S.A.
Tenedores Indirectos A — Sucre Arias Reyes & Trust
Valores Garantizados [EYSHSES Hipoteca Services, SA.
emitidos de
AP A , inmuebles : ]
< Fideicomiso de Garantia .Cesiénde Promotora Via Brasil, S.A.
Garantfa Administracion Flujos.afio—————
de pago 3 alf15

Cesion flujos de Minidepositos CDE, S.A. /
(IEICEELBY  Inmobiliaria Santa Cecilia, S.A.
y2
Self Storage Bella Vista, S.A. /
Omega Real Corporation

SN P:nama Growth Properties, Inc.
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Propiedades, Plantas y Equipo

El Emisor fue establecido recientemente como vehiculo con propoésito especial. Por
tanto, el Emisor no cuenta con propiedades, plantas y equipos.

Investigacion y Desarrollo, Patentes, Licencias

El Emisor no cuenta con inversion en investigacion, desarrollo, patentes y licencias a la
fecha.

Informacion sobre Tendencias

El Emisor hara uso de las bondades que otorga el Programa Rotativo durante su duracién
de diez (10) afios, para continuar operando bajo el propédsito especial para el cual fue
creado, ofertando Titulos Valores mediante Bonos al publico inversionista en la Republica
de Panama, y consecuentemente, extendiendo facilidades a sus empresas relacionadas
cuya actividad principal es el arriendo inmobiliario.

B. ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS
Analisis Financiero
El Emisor fue establecido recientemente como vehiculo con propdsito especial. Por

tanto, no cuenta con informacién financiera comparativa, aparte de los que se presentan
en el Prospecto.

uUss$ 30-sep-22
Activos corrientes

Efectivo -
Suscripcion por cobrar 10,000.00
Otros -
Activos totales 10,000.00

Pasivos corrientes -

Cuentas por pagar proveedores

Impuestos y gastos acumulados por pagar

Total Pasivos corrientes

Préstamo por pagar partes relacionadas -
Pasivos totales -
Patrimonio

Capital social 10,000.00

Cuentas por cobrar accionistas -

Déficit acumulado

96



Patrimonio total 10,000.00

Pasivos y Patrimonio total 10,000.00

Liquidez

Dado que el emisor no refleja operaciones, no hay cifras histéricas que puedan ser
usadas como base de comparacién.

Recursos de Capital

El capital social autorizado del Emisor es de diez mil Doélares (US$10,000.00), dividido
en 500 acciones comunes nominativas sin valor nominal, totalmente pagadas y
liberadas.

El Emisor ha sido constituido como un vehiculo juridico de propdsito especial cuya
actividad especifica consiste en fondearse a través de un mercado organizado mediante
la oferta de titulos valores al publico inversionista para el consecuente otorgamiento de
crédito a las Empresas Relacionadas al Emisor.

Resultados de las Operaciones

El Emisor fue establecido recientemente como vehiculo con propoésito especial. Por
tanto, el Emisor no cuenta con operaciones en periodos recientes, historial de crédito ni
estados financieros histéricos aparte de los que se presentan en el Prospecto.

Analisis de Perspectivas del Emisor

C. DIRECTORES, DIGNATARIOS, EJECUTIVOS, ADMINISTRADORES,
ASESORES Y EMPLEADOS

Identidad, Funciones y Otra Informacion Relacionada
Directores, Dignatarios, Ejecutivos y Administradores
Los Directores y Dignatarios del Emisor son:

Alfredo Aleman Miranda - Presidente

Nacionalidad : Panameiio
Domicilio Comercial : Calle 56 A, Paitilla, Edif. Arizona, Ciudad de Panama, Panama

Fecha de Nacimiento: 6 de junio de 1974
Correo Electronico : aaleman@glp.com.pa
Teléfono : 207-8888

El Sefior Alfredo Aleman Mirada, es Licenciado en Administracion de Empresas con
Especializacion en Finanzas y Negocios Internacionales de la Universidad de Georgetown,
Washington de Estados Unidos. Ha sido promotor y desarrollador de multiples
emprendimientos inmobiliarios, centros comerciales, edificios, terminal de transporte y
complejos de oficinas entre los cuales se pueden mencionar: Dorado Lakes, Embassy
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Club, Embassy Village, Albrook Mall, Ocean Reef Islands, Gran Terminal Nacional de
Transporte y Santa Maria Office Plex; todos innovadores en su segmento ya sean como
resort de ciudad, reclamaciéon de tierra, y nuevo urbanismo, a través del cargo de
Vicepresidente Ejecutivo de Grupo Los Pueblos, Adicionalmente pertenece a
organizaciones como Young President’s Organization (YPO), Entrepreneurs' Organization
(EO), Camara Panamefia de la Construccion, Asociacién Panamefia de Corredores y
Promotores de Bienes Raices, Consejo Nacional de Promotores de Vivienda de Panama,
Camara de Comercio, Industrias y Agricultura de Panamd, Panama Green Building
Council, Urban Land Institute, National Association of Homebuilders. Es miembro de
Junta Directiva de Grupo Los Pueblos, Banco Prival, Cemento Chagres, SCI
Construcciones, JCDecaux Centroamerica. Actualmente es Director de la entidad
regulada Banco Prival, S.A.

Alejandro Aleman Miranda - Secretario

Nacionalidad : Panamefio

Domicilio Comercial : Calle 56 A, Paitilla, Edif. Arizona, Ciudad de Panama, Panama
Fecha de Nacimiento: 11 de marzo de 1981

Correo Electrénico : aaa@glp.com.pa

Teléfono : 207-8888

El sefior Alejandro Alfredo Aleman Miranda es graduado en Leyes de la Universidad
Washington College of Law desde el afio 2006. Es Vicepresidente de Grupo Los Pueblos,
Albrook Bowling, Space Playworld; Director y Co-fundador de Johnny & Red’s,
Multitasking & Smart Vending; Director del Hotel Wyndham Albrook Mall y Director
Creativo y de Produccion de +23 y NEXT TV.

José Rall Sossa — Tesorero

Nacionalidad : Panamefio
Domicilio Comercial : Calle 56 A, Paitilla, Edif. Arizona, Ciudad de Panama, Panama

Fecha de Nacimiento : 20 de septiembre de 1986
Correo Electréonico : jrsossa@glp.com.pa
Teléfono : 207-8888

El sefior José Rall Sossa es licenciado en ingenieria Industrial, graduado con maestria
en administracion de empresas de Indiana State University desde el afio 2015. Es
director de negocios conexos a Grupo Los Pueblos.

A la fecha, ningun Director, Dignatario, Ejecutivo o empleado del Emisor ha sido
designado en su cargo sobre la base de arreglos o entendimientos con accionistas
mayoritarios, clientes o suplidores del Emisor.

Asesores Legales

El Emisor ha designado a Virtl Atelier Legal como su asesor legal para el registro de la
presente oferta publica. Domicilio Comercial: Edificio Boulevard del Este, Costa del Este,
Oficina 601, Panama Correo Electrénico: virtu@virtuatelier.legal. Teléfono: 387-8655,
apartado postal N/A.
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Auditores

El auditor externo del Emisor es la firma Nexia Auditores (Panama) con domicilio
comercial en PH Brazil 405, piso 6, Panama, Via Brasil, Ciudad de Panama, Republica de
Panama Tel.: 302-7800, www.nexiapanama.com Su contacto principal es el Socio
Director Rodrigo Mafla G. con correo electrénico bmafla@nexiapanama.com

Compensacion

Los directores y dignatarios del Emisor no reciben compensacion alguna, ni en efectivo
ni en especie, de parte del Emisor, ni éste les reconoce beneficios adicionales. Desde la
constitucién del Emisor hasta la fecha de este informe, los directores y dignatarios no
han recibido pago de dietas. Sin embargo, el Emisor se reserva el derecho de definir un
plan de compensacion para los directores y dignatarios.

Gobierno Corporativo

El Emisor no ha adoptado ni total ni parcialmente los principios y procedimientos de buen
gobierno corporativo dentro de la organizacion, de conformidad con estandares
internacionales y con las guias y principios recomendados por la Superintendencia de
Mercado de Valores.

Empleados

El Emisor no cuenta con empleados. Todos los servicios administrativos del Emisor son
provistos por la sociedad GLP Property Management, Corp. sin cargo alguno para las
siguientes gestiones: manejo de contabilidad, finanzas, relaciones bancarias,
administracion de créditos, gestion de proyectos y supervision de operacion.

Propiedad Accionaria

La propiedad accionaria directa de los directores, dignatarios y ejecutivos principales se
presenta a continuacién:

% del Total de

Cantidad de > Numero de % del Nimero
GUipo Acciones Acc_lc_mes Accionistas de Accionistas
Emitidas
Directores,
dignatarios y 500 100% 1 100%
Ejecutivos principales
Otros empleados 0 0% 0 0%

D. ACCIONISTAS

Global Supreme Investment Corp. es una compaiiia registrada en la Republica de
Panama. La propiedad accionaria de cada uno de sus accionistas se incluye a
continuacion:
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Namero

Grupo de da % de las Numero de % de la Cantidad Total
Acciones Acciones Acciones Accionistas de Accionistas
0,
Totales 500 100.00% 1 100.00%

Desde su fundacion, el Emisor no ha tenido cambios sustanciales en su propiedad
accionaria. De acuerdo al Pacto Social del Emisor, todas las acciones tendran los mismos
derechos y privilegios, y cada accion tendrd derecho a un voto en todas las Juntas
Generales de Accionistas. No existe ningin acuerdo previo que pudiese en una fecha
subsecuente resultar en un cambio de control accionario.

E. PARTES RELACIONADAS, VINCULOS Y AFILIACIONES
Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

Al 30 de septiembre de 2022, el Emisor mantiene no mantiene saldo con partes
relacionadas, tampoco cuentas por pagar y cobrar.

Adicionalmente, el Emisor mantiene accionistas en comun con las siguientes sociedades,
las cuales podran recibir parte de los fondos recaudados de la presente emision y/o dar
sus bienes en garantia a favor de ciertas Series de Bonos que sean garantizadas, entre
las cuales estan:

Sociedad Datos Legales Junta Directiva / Accionistas
Inmobiliaria Santa | Folio No0.47058, | Director Presidente: Alfredo Aleman M.
Cecilia, S.A. inscrita desde: | Director Tesorero: Miriam Morales

21/01/2005 Director Secretario: Diego Vallarino
Omega Real | Folio No0.563274, | Director Presidente: Alfredo Aleman M.
Corporation, S.A. inscrita desde: | Director Tesorero: Alejandro Aleman M

16/04/2007 Director Secretario: Juan Carlos Fabrega
Promotora Via | Folio No.766869 , | Director Presidente: Mario Barletta Arce
Brasil, S.A. inscrita desde: | Director Tesorero: Gabriel Barletta De la Guardia

20/04/2012 Director Secretario: Alfredo Aleman M.
Supreme Storage, | Folio No0.353009, | Director Presidente: Marie Ordofiez
S.A. inscrita Director Tesorero: Omar Defort

desde:12/11/1988 | Director Secretario: Annabelle Herrera

Minidepositos CDE, | Folio No. 745509 , | Director Presidente: Marie Ordofiez

S.A. inscrita desde: | Director Tesorero: Omar Defort
29/08/2011 Director Secretario: Annabelle Herrera
Self Storage Bella | Folio No. 657555 , | Director Presidente: Marie Ordofiez
Vista, S.A. inscrita desde: | Director Tesorero: Omar Defort
29/08/2011 Director Secretario: Annabelle Herrera
Panama Growth | Folio No. | Director Presidente: Alfredo Aleman M.
Properties, Inc. 155686403, Director Tesorero: Jorge de Roux Candanedo
inscrita desde: | Director Secretario: Alejandro Alfredo Aleman
10/10/2019 Miranda
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Negocio o Contratos con Partes Relacionadas

El Emisor mantiene contratos con una empresa relacionada, denominada GLP Property
Management, Corp. para la gestion de actividades relacionadas a la contabilidad,
finanzas, relaciones bancarias, administracién de créditos, gestion de proyectos vy
supervision de operacion.

Personas que Brindan Servicios Relacionados al Proceso de Registro

Banco Aliado, S.A., Agente Estructurador y Agente de Pago, Registro y Transferencia de
la Emision, y el Emisor, tienen una relacién comercial como resultado de financiamientos
concedidos por Banco Aliado, S.A. al Emisor. No existe ninguna relacion accionaria entre
el Emisor y Banco Aliado, S.A.

Geneva Asset Management serd el puesto de bolsa para esta emisidén, y a su vez es
controlada en un 69% por Grupo Aliado, el grupo econémico duefio en un 100% de
Banco Aliado.

Los auditores externos del Emisor y el Asesor Legal del Agente Estructurador no tienen
relacion accionaria, ni han sido ni son empleados del Emisor, ni del puesto de bolsa, ni
del Suscriptor, Agente Estructurador y Agente de Pago, Registro y Transferencia.

Interés de Expertos y Asesores

Ninguno de los expertos o asesores que han prestado servicios al Emisor respecto de la
presentacion de este Prospecto Informativo son a su vez, Accionista, Director o
Dignatario del Emisor.

F. TRATAMIENTO FISCAL

A. Ganancias de Capital

De conformidad con el Articulo 334 del Decreto Ley No. 1 del 8 de julio de 1999, tal
como éste ha sido modificado y ha quedado ordenado como Texto Unico por la Asamblea
Nacional, y con lo dispuesto en la Ley No. 18 de 2006, no se consideraran gravables las
ganancias, ni deducibles las pérdidas, provenientes de la enajenacion de los Bonos para
los efectos del impuesto sobre la renta, del impuesto de dividendos, ni del impuesto
complementario, siempre y cuando los Bonos estén registrados en la Superintendencia
del Mercado de Valores de Panamad y que su enajenacion se dé a través de una bolsa de
valores u otro mercado organizado.

No obstante lo anterior, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 2 de la Ley N°18
de 19 de junio de 2006, en los casos de ganancia obtenidas por la enajenacién de valores
emitidos por personas juridicas, en donde dicha enajenaciéon no se realice a través de
una Bolsa de Valores u otro mercado organizado, el contribuyente se someterd a un
tratamiento de ganancias de capital y en consecuencia calculard el impuesto sobre la
Renta sobre las ganancias obtenidas a una tasa fija del diez por ciento (10%) sobre la
ganancia de capital. El comprador tendra la obligacion de retener al vendedor, una suma
equivalente al cinco por ciento (5%) del valor total de la enajenacion, en concepto de
adelanto del Impuesto sobre la Renta sobre la ganancia de capital. El comprador tendra
la obligacién de remitir al fisco el monto retenido, dentro de los diez (10) dias siguientes
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a la fecha en que surgio la obligacion de pagar. Si hubiere incumplimiento, la sociedad
emisora es solidariamente responsable del impuesto no pagado. El contribuyente podra
optar por considerar el monto retenido por el comprador como el impuesto sobre la renta
definitivo a pagar en concepto de ganancia de capital. Cuando el adelanto de impuesto
sobre la renta retenido sea superior al monto resultante de aplicar la tarifa del diez por
ciento (10%) sobre la ganancia de capital obtenida en la enajenacion, el contribuyente
podrd presentar una declaracion jurada especial acreditando la retencién efectuada y
reclamar el excedente que pueda resultar a su favor como crédito fiscal aplicable al
impuesto sobre la renta dentro del periodo fiscal en que se perfeccioné la transaccion.
El monto de las ganancias obtenidas en la enajenacion de los valores sera acumulable a
los ingresos gravables del contribuyente. En caso de que un tenedor adquiera éstos fuera
de una bolsa de valores u otro mercado organizado, al momento de solicitar al Agente
de Pago, Registro y Transferencia al registro de la transferencia de los titulos a su
nombre, deberd mostrar evidencia al Emisor que la retencién del 5% a que se refiere el
articulo 2 de la Ley 18 de 2006 en concepto de pago del Impuesto sobre la Renta
correspondiente por la ganancia de capital causada en la venta de los Titulos. El articulo
733 del Cédigo Fiscal respecto al impuesto de dividendo establece que toda persona
juridica que requiera el Aviso de Operacién de que trata la Ley 5 de 2007, o que requiera
clave de operacién para operar en Zona Libre de Col6n, o que opere en una Zona Libre
de Petrdleo bajo el Decreto de Gabinete 36 de 2003; o en cualesquiera otras zonas
francas o especiales, o que generen ingresos gravables en la RepUblica de Panama,
queda obligada a retener el impuesto de dividendo del 10% de las utilidades que
distribuya a sus accionistas cuando éstas sean de fuente panamefia y el 5% cuando se
trate de distribucion de utilidades provenientes de renta exenta del impuesto sobre la
renta prevista en los literales f y | del articulo 708 del Cédigo Fiscal, asi como de rentas
provenientes de fuente extranjera y/o de exportacion. EI mencionado articulo 733 del
Cédigo Fiscal indica ademas que siempre que una persona juridica distribuya dividendos
o cuotas de participacion deberd agotar primero las rentas de fuente panamefia u
operaciones interiores o locales antes de repartir dividendos o cuotas de participacion
de las rentas de las operaciones exteriores o de exportacion y de la renta exenta del
impuesto sobre la renta, prevista en los literales f, | y n del articulo 708 del Cddigo Fiscal,
segln corresponda.

G. Intereses

De conformidad con el Articulo 335 del Decreto Ley 1 de 1999, tal como ha sido
modificada y ha quedado ordenado como Texto Unico por la Asamblea Nacional, los
intereses que se paguen sobre valores registrados en la Superintendencia del Mercado
de Valores estaran exentos del Impuesto sobre la Renta, siempre y cuando los mismos
sean inicialmente colocados a través de una bolsa de valores u otro mercado organizado.
En vista de que los Bonos seran colocados a través de la Bolsa Latinoamericana de
Valores, S.A., los tenedores de los mismos gozaran de este beneficio fiscal. La compra
de valores registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores por suscriptores
no concluye el proceso de colocacién de dichos valores y, por lo tanto, la exencidn fiscal
contemplada en el parrafo anterior no se vera afectada por dicha compra, y las personas
que posteriormente compren dichos valores a dichos suscriptores a través de una bolsa
de valores u otro mercado organizado gozaran de los mencionados beneficios fiscales.

H. Timbre
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De conformidad con el Articulo 336 del del Texto Unico que comprende el Decreto Ley 1
de 1999 y sus leyes reformatorias y el Titulo II de la Ley 67 de 2011, no causaran
impuesto de timbre los valores registrados en la Superintendencia del Mercado de
Valores, asi como tampoco ningun contrato, convenio ni otros documentos relacionados
en cualquiera forma con dichos valores o su emisién, su suscripcién, su venta, su pago,
su traspaso, su canje o su redencién. En vista de que los Bonos seran colocados a través
de la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A., los tenedores de los mismos gozaran de
este beneficio fiscal. La compra de valores registrados en la Superintendencia del
Mercado de Valores por suscriptores no concluye el proceso de colocaciéon de dichos
valores y, por lo tanto, la exencidn fiscal contemplada en el pérrafo anterior no se vera
afectada por dicha compra, y las personas que posteriormente compren dichos valores
a dichos suscriptores a través de una bolsa de valores u otro mercado organizado
gozaran de los mencionados beneficios fiscales.

I. Exoneracion de Responsabilidad

Queda entendido que el Emisor y el Agente de Pago, Registro y Transferencia no seran
responsables por interpretaciones, reformas, o nuevas regulaciones que las autoridades
gubernamentales panamefias realicen y que puedan afectar la aplicacion y el alcance de
la Ley 18 de 2006 y sus modificaciones y el Decreto Ley 1 de 1999 modificada mediante
Ley 67 de 2011, afectando de alguna manera los beneficios fiscales que gozan los valores
objeto de la presente Emision.

J. LEY APLICABLE

La oferta publica de Bonos de que trata este Prospecto Informativo esta sujeta a las
leyes de Panama y a los acuerdos, reglamentos y resoluciones de la Superintendencia
del Mercado de Valores relativos a esta materia.

K. INFORMACION ADICIONAL

Copia de la documentacién completa requerida para la autorizacién de esta oferta publica
al igual que otros documentos que la amparan y complementan pueden ser consultados
en las oficinas de la Superintendencia del Mercado de Valores, ubicadas en Calle 50,
Edificio Global Plaza, Piso 8. El Emisor listard la Emision de Bonos en la Bolsa
Latinoamericana de Valores, S.A. Por tanto, la informaciéon correspondiente podra ser
libremente examinada por cualquier interesado en las oficinas de la Bolsa
Latinoamericana de Valores, S.A., localizadas en la planta baja del Edificio Bolsa
Latinoamericana de Valores ubicado en Calle 49 Bella Vista y Avenida Federico Boyd en
el sector bancario de la Ciudad de Panama. Ningin Corredor de Valores o persona alguna
estd autorizada a dar ninguna informacién o garantia con relaciéon a esta Emision de
Bonos que no esté especificada en este Prospecto Informativo.
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ANEXOS

I - Glosario de Definiciones

II - Estados Financieros Interinos Auditados al 30 de septiembre de 2022

III - Informe de la Calificacién de Riesgo de la Emision
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Glosario de Definiciones

Los siguientes términos tendrén el significado que se les atribuya en esta Seccion, y en
su defecto, tendran el significado que se les atribuya en los términos y condiciones de
los Bonos.

Agente de Pago, Registro y Transferencia: Persona encargada de autenticar y
entregar los Bonos, calcular los intereses de cada Bono, efectuar los pagos
correspondientes en cada Dia de Pago en representacién del Emisor, mantener el
Registro, ejecutar los traspasos pertinentes y efectuar la redencion o pago de los Bonos
a su vencimiento, al igual que cualquier otra funcién que corresponda al Agente de Pago,
Registro y Transferencia segun el Prospecto Informativo y el Contrato de Agente de
Pago, Registro y Transferencia. Queda entendido y convenido que el Agente de Pago,
Registro y Transferencia no garantiza el pago del capital o los intereses de los Bonos,
puesto que efectuard dichos pagos con el producto de los fondos que en tal sentido le
provea el Emisor. Banco Aliado, S.A. actuara como Agente de Pago, Registro y
Transferencia de la Emision hasta su renuncia o remocion.

Amortizaciones Obligatorias: Significa las amortizaciones obligatorias que debera
realizar el Emisor al capital de los Bonos, en una Fecha de Pago o en la Fecha de
Vencimiento seglin se determine para cada Serie, las cuales provienen de la cesion de
las Cuentas por Cobrar que seran depositadas en las Cuentas Fiduciarias.

Balance Requerido: Significa el monto minimo necesario que debera mantener la
Cuenta de Reserva de Servicio de Deuda el cual debera en todo momento ser minimo el
equivalente a los proximos tres (3) meses de pago de Intereses, la cual podra invertirse
en depdsitos a plazo fijo, a plazos méximos de ochenta y cinco (85) dias.

Bienes Fideicomitidos o Bienes Fiduciarios: Tiene el significado dado a todos
aquellos bienes o derechos que, de tiempo en tiempo, formen parte del Fideicomiso de
Garantia.

Bienes Inmuebles: Corresponde a los bienes inmuebles descritos en el Anexo IV del
Prospecto Informativo de la Emision, que fueron otorgados en Garantia de Primera
Hipoteca y Anticresis a favor del Fideicomiso de Garantias, asi como también, aquellos
Bienes Inmuebles que de tiempo en tiempo se segreguen de los Bienes Inmuebles
originales y Bienes Inmuebles adicionales que se mantengan o se otorguen, segln
corresponda, en garantia a favor del Fideicomiso de Garantias, cuyo valor sera
determinado por un avaluador independiente aceptable al Agente de Pago, Registro y
Transferencia.

Bonos: Significa aquellos bonos de cualquiera de las Series que formaran parte de la
Emision.

Bonos Senior: Significan aquellos Bonos dentro de la Serie que sitla a sus poseedores
por delante del resto (orden de prelacion).

Bonos Subordinados: Significa aquellos Bonos dentro de la Serie que representa una
obligacién cuyo grado de exigibilidad se subordina a todos los deméds pasivos de la

entidad emisora.
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Causal(es) de Vencimiento ‘Anticipado: Significa las Causales de Vencimiento
Anticipado aquellas descritas en la seccion III del Prospecto Informativo.

Carta(s) Promesa de Pago: Cartas de promesa irrevocable de pago entregadas por
terceros a favor del Emisor que respaldan las Cuentas por Cobrar relacionadas a los
Contratos de Promesa de Compraventa y Contratos de Compraventa celebrados sobre
los Bienes Inmuebles, cuyos pagos forman parte de las Cuentas por Cobrar que forman
parte de los Bienes Fiduciarios.

Cobertura de Garantias: Significa el valor de venta rdpida de los Bienes Inmuebles
conforme avallos realizados por un avaluador independiente, la cual debera ser igual o
superior al ciento treinta y cinco por ciento (135%) del-saldo insoluto a capital de los
Bonos Garantizados emitidos y en circulacién.

Cobertura del Servicio de la Deuda: En cualquier periodo, corresponde al ingreso de
flujo en concepto de Canones de Arrendamientos cedidos al Fideicomiso entre el Servicio
de la Deuda para los ultimos doce (12) meses, medidos anualmente, de acuerdo a los
Estados Financieros e Informes de El Emisor y El Fideicomiso

Contrato de Agencia: Significa el Contrato de Pago, Registro y Transferencia celebrado
entre el Agente de Pago, Registro y Transferencia y el Emisor.

Contrato de Cesidn: Se refiere al contrato de cesion irrevocable e incondicional por el
cual el Emisor cede a favor del Fideicomiso de Garantia, las Cuentas por Cobrar y la
cesion suspensiva de los Contratos de Arrendamiento.

Contratos de Arrendamiento: Se refiere a aquellos contratos de arrendamiento
celebrados entre empresas relacionadas del Emisor, sobre los Bienes Inmuebles, cuyos
canones forman parte de las Cuentas Por Cobrar, y que se encuentran descritos en el
Anexo A del Contrato de Cesion (Listado de Contratos de Arrendamiento).

Contrato(s) de Compraventa: Significa los Contratos de Compraventa que ha
celebrado o celebre el Emisor y/o las empresas relacionadas al Emisor con los
compradores sobre los Bienes Inmuebles cuyos pagos forman parte de las Cuentas Por
Cobrar.

Contrato(s) de Promesa de Compraventa: Significa los Contratos de Promesa de
Compraventa que ha celebrado o celebre el Emisor, las compafiias operadoras y/o las
inmobiliarias con los promitentes compradores sobre los Bienes Inmuebles cuyos pagos
forman parte de las Cuentas Por Cobrar.

Cuenta de Concentracién: Cuenta establecida por el Fiduciario en la cual seran
consignados las Cuentas por Cobrar cedidas al Fideicomiso.

Cuenta de Reserva: Cuenta establecida por el Fiduciario en la cual se debera mantener
el Balance Requerido.

Cuenta de Servicio de Deuda: Es la Cuenta establecida por el Fiduciario, desde la cual
serd pagado el Servicio de Deuda de los Bonos, en cada Fecha de Pago que corresponda.

Cuenta(s) Fiduciaria(s): Significa la Cuenta de Concentracion, Cuenta de Reserva y
la Cuenta de Servicio de Deuda establecidas por el Fiduciario. Igualmente, incluye
cualquier otra cuenta fiduciaria que en el futuro se aperture con la finalidad de cumplir
con los términos y condiciones de la Emision.
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Cuentas Por Cobrar: Aquellas cuentas por cobrar, presentes o futuras cuyos pagos
seran cedidos de manera irrevocable e incondicional al Fideicomiso de Garantia,
derivadas de los Contratos de Arrendamiento, Contratos de Promesa de Compraventa,
Contratos de Compraventa y Cartas Promesa de Pago.

Declaracién de Vencimiento Anticipado: Declaracion emitida por el Agente de Pago,
Registro y Transferencia por la cual le notifica al Emisor, al Fiduciario y a los Tenedores
Registrados, el vencimiento anticipado de las obligaciones derivadas de los Bonos por
incurrir el Emisor en una de las Causales de Vencimiento Anticipado conforme se indica
en los Bonos.

Dia Habil: Todo dia que no sea sdbado, domingo o un dia nacional o feriado y en que
los bancos de licencia general estén autorizados por la Superintendencia de Bancos para
abrir al publico en la Ciudad de Panama.

Doélares: Moneda de curso legal de los Estados Unidos de América o aquella otra
moneda de los Estados Unidos de América que en cualquier momento sea moneda de
curso legal para el pago de deudas publicas o privadas.

Deuda(s) Financiera(s): Significa individualmente o en conjunto, cualquier
endeudamiento que surja por razén de (a) sobregiros; (b) préstamos de dinero; (c)
aceptaciones de crédito y cartas de crédito; (d) bonos, pagarés, letras, o cualesquiera
otros instrumentos similares; (e) acciones preferidas de cualquier clase; (f) acuerdos o
contratos que sean considerados como un arrendamiento financiero o de capital de
conformidad con las NIIF; (g) cuentas por cobrar vendidas o descontadas, salvo aquellas
vendidas o descontadas sin recurso; (h) costos de adquisicién de cualquier bien o
servicio, que haya sido estructurado con el propésito principal de financiar la adquisicion
de dicho bien o servicio; (i) transacciones con instrumentos derivados (“interest rate
swap, cap or collar agreements”) entre dicha persona y una entidad financiera u otra
persona en la que se transfiera o mitigue el riesgo de intereses o derivados
especulativos; (j) cualesquiera otras transacciones que tengan el efecto comercial de un
endeudamiento; (k) deudas subordinadas; o, (I) cualesquiera garantias,
indemnizaciones o seguros similares contra pérdidas financieras de cualquier persona
con respecto a cualquier item referido en los numerales anteriores.

Documentos de la Emisidn: Significa conjuntamente el Prospecto Informativo, el
Bono, el Contrato de Agente, el Contrato de Fideicomiso, el Contrato de Cesion, las
Hipotecas, y cualesquiera otros documentos que formen parte de la Emision.

Emision: Significa la Emisién Publica de Bonos corporativos que seran emitidos en varias
Series hasta la suma de cincuenta millones de Délares (US$50,000,000.00) moneda de
curso legal de los Estados Unidos de América, en forma nominativa registrada, en
denominaciones de mil Délares (US$1,000.00) o multiplos de esta denominacion.

Emisor: Global Supreme Investment Corp. es una sociedad anénima constituida bajo
las leyes de la Republica de Panama mediante Escritura Publica No.18975 del 19 de
septiembre de 2022, de la Notaria Octava del Circuito de Panama, debidamente inscrita
al Folio N0.155727627 de la Seccion Mercantil del Registro Publico desde el 21 de
septiembre de 2022.

Fecha de Emision: Significa la fecha en la que el Emisor recibe el precio de venta
acordado para los Bonos de una Serie.
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Fecha de Oferta: Con relacién a cada Serie, la fecha en la cual se ofrece al publico
inversionista la Serie correspondiente, previa presentacién de Suplemento al Prospecto
Informativo a la Superintendencia del Mercado de Valores.

Fecha de Pago: Los intereses de los Bonos se pagaran trimestralmente los dias 30 de
marzo, 30 de junio, 30 de septiembre y 30 de diciembre de cada afio, hasta la Fecha de
Vencimiento o la fecha de redencién total del 100% del Saldo Insoluto, lo que ocurra
primero. Para efectos del pago a capital, serd aquella que se estipule como tal en cada
uno de los Bonos de la Emisién, la cual serd establecida a través de suplemento al
Prospecto Informativo que sera remitido a la Superintendencia del Mercado de Valores
y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, para su notificacion y autorizacion, al menos
tres (3) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta del Bono correspondiente.

Fecha de Redenciéon Anticipada: Fecha de pago en la cual se realice una redencion
anticipada bajo los términos y condiciones de los Bonos.

Fecha(s) de Vencimiento: Aquella que se estipule como tal en cada uno de los Bonos
de la Emision en la cual el Saldo Insoluto de un Bono sea exigible. La Fecha de
Vencimiento con respecto a cada uno de los Bonos serd establecida a través de
suplemento al Prospecto Informativo que serd remitido a la Superintendencia del
Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, para su notificacion y
autorizacién, al menos tres (3) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta del Bono
correspondiente.

Fideicomiso o Fideicomiso de Garantia: Contrato de Fideicomiso Irrevocable de
Garantia y sus modificaciones, establecido a través de Banco Aliado, S.A. en beneficio
de los Tenedores Registrados de los Bonos de las Series Senior y cualesquiera otros
beneficiarios que de tiempo en tiempo se incorporen al Fideicomiso.

Fiduciario: Banco Aliado, S.A. o su reemplazo.

Garantia: Toda hipoteca, anticresis, prenda u otro derecho real, constituido a favor del
Fiduciario en términos satisfactorios a éste, constituidos para garantizarle a los
Tenedores Registrados de las Series Senior de la Emision, el cumplimiento por parte del
Emisor de sus obligaciones en virtud de Emisién.

Hipoteca(s) o Primera(s) Hipoteca(s) y Anticresis: Significa las primeras hipotecas
y anticresis con limitacion al derecho de dominio que se inscriban, y sus posteriores
modificaciones y adiciones, todas constituidas sobre los Bienes Inmuebles, a favor del
Fiduciario, para garantizar las obligaciones descritas en el Contrato de Fideicomiso y de
la Emision.

Latinclear: Central Latinoamericana de Valores S.A.

Mayoria de Tenedores Registrados: Con relacién a cualquier Serie, son aquellos
Tenedores Registrados de los Bonos que representen al menos el cincuenta y un por
ciento (51%) del Saldo Insoluto de los Bonos emitidos y en circulacion de la Serie
correspondiente, segun el Registro.

Participante(s): Aquellas personas que mantengan cuentas en Latinclear.
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Periodo de Cura: Periodo de treinta (30) dias calendarios durante el cual el Emisor
podra remediar un Evento de Incumplimiento, siempre y cuando no se haya contemplado
un término diferente para dicho remedio.

Periodo de Interés: Para el primer periodo de interés, es el periodo que comienza en
la Fecha de Emision y termina en la Fecha de Pago inmediatamente siguiente, y cada
periodo sucesivo que comienza en una Fecha de Pago y termina en la Fecha de Pago
inmediatamente siguiente.

Prospecto o Prospecto Informativo: Documento que contiene toda la informacion
necesaria para que el Tenedor Registrado tome su decision de invertir en la Emision.

Registro: Registro que el Agente de Pago, Registro y Transferencia mantendra en sus
oficinas principales en el cual se anotard, la Fecha de Emisiéon de cada Bono, el nombre
y la direcciéon de la(s) persona(s) a favor de quien(es) dicho Bono sea inicialmente
expedido (Tenedores Registrados Iniciales), asi como el de cada uno de los subsiguientes
endosatarios del mismo.

Saldo Insoluto: En relacion a un Bono, significa el monto que resulte de restar al
capital, las Amortizaciones Obligatorias a capital y redenciones anticipadas que de
tiempo en tiempo realice el Emisor, respecto a dicho Bono, de acuerdo a los términos y
condiciones de los Bonos y del Prospecto Informativo. En relacién a la Emision, significa
el monto que resulte de restar al capital, las Amortizaciones Obligatorias a capital y
redenciones anticipadas que de tiempo en tiempo realice el Emisor, respecto a la
totalidad de Bonos emitidos y en circulacién, de todas las Series de la Emision, de
acuerdo a los términos y condiciones de los Bonos y del Prospecto Informativo.

Seguros: Significa la péliza de Incendio todo riesgo por al menos el 80% del valor de
mercado de las mejoras construidas, para los Bienes Inmuebles.

Series: Series que serdn emitida hasta por un monto que sera determinado por el
Emisor segln los requerimientos de éste y sujeto a las condiciones del mercado,
mediante un suplemento al Prospecto Informativo que sera remitido a la
Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, para
su notificacién y autorizacion, al menos tres (3) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta
Respectiva.

Serie(s) Senior: Series de Bonos Senior que podran ser emitidos por un monto maximo
de hasta cincuenta millones de Délares (US$50,000,000.00) moneda de curso legal de
los Estados Unidos de América, garantizados de acuerdo al Fideicomiso de Garantia del
Programa Rotativo. No obstante lo anterior, queda entendido que los bonos emitidos de
la Serie Senior méas los bonos emitidos de la Serie Subordinada no podran sumar mas
de cincuenta millones de Doélares (US$50,000,000.00) moneda de curso legal de los
Estados Unidos de América.

Serie(s) Subordinada(s): Series de Bonos Subordinados que podran ser emitidos por
un monto maximo de hasta cincuenta millones de Délares (US$50,000,000.00) moneda
de curso legal de los Estados Unidos de América, respaldadas por el crédito general del
Emisor. No obstante lo anterior, queda entendido que los bonos emitidos de la Serie
Senior mas los bonos emitidos de la Serie Subordinada no podran sumar mas de
cincuenta millones de Délares (US$50,000,000.00) moneda de curso legal de los Estados
Unidos de América.
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Servicio de Deuda: Significa respecto a el Emisor y para cualquier periodo fiscal, la
suma de pagos de Intereses de la Deuda Financiera de los Ultimos doce (12) meses,
calculados anualmente, conforme los Estados Financieros Auditados e informes del
Emisor.

Saper Mayoria de Tenedores Registrados: Aquellos Tenedores Registrados que
representen en su conjunto al menos el setenta y cinco por ciento (75%) del Saldo
Insoluto de los Bonos emitidos y en circulacién de la Serie correspondiente en un
momento determinado, segun el Registro.

Tasa de Interés: Aquella que se estipule en cada uno de los Suplementos. La Tasa de
Interés con respecto a cada uno de los Bonos sera determinada a través de suplemento
al Prospecto Informativo que sera remitido a la Superintendencia del Mercado de Valores
y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, para su notificacion y autorizacion, al menos
tres (3) Dias Hébiles antes de la Fecha de Oferta del Bono correspondiente. La tasa de
interés de cada una de las Series de la Emisién podra ser fija o variable, segun asi lo
estipule cada uno de los suplementos del Prospecto.

Tenedor(es) Registrado(s): Aquella(s) persona(s) a cuyo(s) nombre(s) un Bono esté
(titularidad y propiedad) en un momento determinado inscrito en el Registro.
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Junta Directiva y Accionistas
GLOBAL SUPREME INVESTMENT CORP.
Panama4, Republica de Panama

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de GLOBAL SUPREME
INVESTMENT CORP., los cuales comprenden el estado de situacion financiera al 30 de
septiembre de 2022, asi como un resumen de las politicas contables significativas y las
notas explicativas. Los estados financieros no incluyen los estados de ganancias o
pérdidas, cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo, debido a que
no se realizaron transacciones en el periodo que generen cifras a reportar.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La administracién de la entidad es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de este estado financiero, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera. Aspectos inherentes a la responsabilidad: disefio, implementacion y mantener
el control interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de este estado
financiero, que esté libre de representaciones equivocas de importancia significativa, como
consecuencia de fraude o error; seleccion y aplicacion de las politicas contables apropiadas
al tipo de negocio; y la realizacion de las debidas estimaciones contables razonables de

acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores Independientes

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién razonable sobre los estados financieros en
virtud de nuestra auditoria. La realizacion de nuestra auditoria fue practicada de acuerdo
con las Normas Internacionales de Auditoria. El cumplimiento de estas normas nos exige
requisitos éticos y que planifiquemos y realicemos la auditoria con el objetivo de obtener
una seguridad razonable de que los estados financieros estén libres de representaciones
equivocas de importancia significativa, como consecuencia de fraude o error.

D.N.N. CORPORATION, S.A.

Bethania, Transistmica, Edison Corporate Center, Independent Affiliated of
Torre B, Piso 12, Oficina 12 A, Ciudad de Panama. UC&CS AMERICA
. 0 WWW.LICCS-america.org
Tel.: +507 260-5637 / 260-0681 s coniting Logal snd Bushiees Advinors
dnncorp@cableonda.net A Strategic Alliance
New York Mexico

www.dnncorporation.com



Una auditoria consta de la aplicacion de procedimientos con la finalidad de obtener
evidencia de auditoria acerca de los montos y revelaciones manifiestas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de representaciones equivocas de importancia significativa, como
consecuencia de fraude o error. Al ejecutar esas evaluaciones de riesgo, nosotros
consideramos el control interno relevante para la preparacidn y presentacion razonable de
los estados financieros de la entidad con el propdsito de disefiar procedimientos de
auditoria que sean apropiados en las circunstancias, exceptuando el expresar nuestra
opini6n sobre la efectividad del control interno de la entidad. De igual forma la auditoria
comprende la evaluacion apropiada de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad
de las estimaciones contables hechas por la administraciéon de la entidad, asi como la
presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionarnos una base que sustenta nuestra opinion.

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
sus aspectos significativos, la situacion financiera de GLOBAL SUPREME
INVESTMENT CORP., al 31 de diciembre de 2021 con cifras comparativas a diciembre
2020 y los resultados de sus operaciones financieras y flujos de efectivo para el afio
terminado en esa fecha de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financieras.

19 de octubre de 2022 Eriberto A. Drapes
Panam4, Republica de Panama Céd. 3-96-90 CPA 6197




GLOBAL SUPREME INVESTMEN CORP.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 30 de septiembre 2022
(Cifras en Balboas)
Activos
Notas
Activo corriente
Suscripcion por cobrar 3 B/.
Total activo B/.
Inversién de Accionistas
Acciones suscritas 4
Total pasivo e inversién de accionistas B/.

Ver notas a los estados financieros
1

2022

10,000

10,000

10,000

10,000



GLOBAL SUPREME INVESTMENT CORP.
Notas a los Estados Financieros
30 de septiembre de 2022

1. Organizacion y Operaciones

(a) Organizacion

GLOBAL SUPREME INVESTMENT CORP. sociedad registrada bajo las leyes de la Reptiblica
de Panama segin consta en la Escritura Publica No. 18975 del 19 de septiembre 2022 inscrita en el
Folio Mercantil No. 155727627.

La Junta Directiva d¢ GLOBAL SUPREME INVESTMENT CORP., esta conformada por las
siguientes personas:

Director — Presidente Alfredo Aleman Miranda
Directora — Tesorero José Ranl Sossa
Director — Secretario Alejandro Aleman Miranda

La Representacion Legal de la compaiiia, estd a cargo del Presidente de la Junta Directiva y en su
ausencia lo serd el secretario.

(b) Operaciones

GLOBAL SUPREME INVESTMENT CORP. se dedica principalmente al negocio de emision
de bonos e inversiones de sus partes relacionadas.

Las oficinas administrativas de la Compaiiia se encuentran ubicadas en el corregimiento de San
Francisco, Calle 56 A este.

(¢) Autorizacion para la Emision de Estados Financieros
Los estados financieros fueron aprobados para su emision por la Gerencia el dia 19 de octubre de

2022. Dichos estados financieros seran presentados a la Junta General de Accionistas, para su
aprobacion. En opinidn de la Gerencia, los estados financieros seran aprobados por la Junta General

de Accionistas, sin modificaciones.

2. Resumen de las principales politicas de contabilidad

Las principales politicas de contabilidad adoptadas para la preparacién de estos estados financieros
se presentan a continuacion. Estas politicas han sido aplicadas consistentemente con relacion a los

periodos anteriores.

(a) Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros fueron preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) del Comité de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).
La legislacion comercial vigente (Cédigo de Comercio), sobre el balance y presentacién de
cuentas, exige que los estados financieros se presenten de acuerdo, con Normas y Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados (PCGA) y de aceptacién en la Repiblica de Panama.



GLOBAL SUPREME INVESTMENT CORP.
Notas a los Estados Financieros
30 de septiembre de 2022

(b) Base de medicién

Los estados financieros son preparados con base al valor razonable para los activos y pasivos
financiero que se tengan para negociar y para los activos disponibles para la venta, excepto
aquellos para los cuéles no estan disponibles para una medicion confiable de valor razonable.
Otros activos y pasivos financieros y activos y pasivos no financieros se reconocen al costo
amortizado o costo historico.

(c) Método de acumulacién

Los registros contables de la compafiia se mantienen bajo el método de devengado, que es aquel
que reconoce y reporta los efectos de las transacciones al momento en que se incurre en ellas.

(d) Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros estin expresados en Balboa (B/.), unidad monetaria de la Republica de
Panama, la cual esta a la par y es de libre cambio con el Délar (US$) de los Estados Unidos de

América.

(e) Acciones suscritas

Los instrumentos financieros emitidos por La Compaiiia se clasifican como patrimonio, sélo en
la medida en que no se ajustan a la definicién de un pasivo o un activo financiero.

Las acciones comunes se clasifican como instrumentos de patrimonio.

(f) Reconocimiento de Ingresos

Servicios
La compaiiia reconoce sus ingresos mensualmente, utilizando el método devengado. Los
ingresos se presentan netos de descuentos y devoluciones.

(g) Cambios en las politicas contables

Nuevas normas, interpretaciones y enmiendas vigentes a partir del 1° de enero de 2020

En estos estados financieros se han adoptado una serie de nuevas normas, interpretaciones y
enmiendas vigentes por primera vez para periodos que inician el 1° de enero de 2020 o en fecha
posterior. Detallamos a continuacion la naturaleza y efecto de estas normas:



GLOBAL SUPREME INVESTMENT CORP.
Notas a los Estados Financieros
30 de septiembre de 2022

NIC 1 Presentacion de Estados financieros y NIC 8 Contabilidad Politicas, cambios en
Estimaciones contables y errores (enmienda - Iniciativa de divulgacion - Definicion de
material).

Con respecto a la modificacion introducida por parte del IASB sobre la definicién de
“Materialidad” recogida en las NIC 1 y NIC 8, el objeto seguido es clarificar qué se considera
material para su inclusion en los estados financieros. De esta forma la definicién de material

quedaria tal como se indica a continuacion:

“La informacién es material si de su omision, inexactitud u ocultamiento podria esperarse
razonablemente que influyese en las decisiones que los usuarios principales de la informacién
financiera tomasen en base a los estados financieros” La enmienda es efectiva para los periodos
anuales de presentacion de informes a partir del 1 de enero de 2020 o después.

Normas que aiin no son vigentes y que no han sido adoptadas anticipadamente.

A la fecha de los estados financieros existen nuevas normas, modificaciones e interpretaciones
a normas, las cuales no son efectivas para el afio terminado el 31 de diciembre de 2020; por lo
tanto, no han sido aplicadas en la preparacion de estos estados financieros. A continuacién, se
listan las normas y enmiendas mas relevantes:

A continuacion, se mencionan las normas y enmiendas mas relevantes:
Modificaciones a las NIIF 9, NIC 39, NIIF 7, NIIF 4 y NIIF 16.
Estas modificaciones complementan las realizadas en 2019 (‘IBOR - fase 1°) y se centran en los

efectos en las entidades cuando una tasa de referencia existente se reemplaza con una nueva tasa
de referencia, como resultado de la reforma las cuales estan vigentes a partir del 1 de enero de

2021.

No existen otras NIIFs o interpretaciones aiin no adoptadas durante el periodo, que tengan un
impacto material sobre la Compafiia.

(h) Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

Los siguientes supuestos, en donde fue practico, fueron efectuados por la Administracién para
estimar el valor razonable de cada categoria de instrumentos financieros en el balance de

situacion:

(1) Efectivo, equivalentes de efectivo y depésitos bancarios/ productos por cobrar/ depdsitos
a la vista de clientes/ productos por pagar/ otros pasivos.

Para los instrumentos financieros anteriores, el valor en libros se aproxima a su valor
razonable por ser instrumentos financieros con vencimiento en el corto plazo.
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(2) Pasives Financiero

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos financieros a valor razonable con cambios
a través de resultados o como otros pasivos financieros.
Pasivos financieros a valor razonable con cambios a través de resultados.

Un pasivo financiero a valor razonable con cambios a través de resultados es un pasivo
financiero que se clasifica como mantenido con fines de negociacién o se designa como a

valor razonable con cambios a través de resultados:

() Administracion del riesgo de instrumentos financieros

En forma comiin como todos los demas negocios, la Compaiifa esta expuesta a riesgos que surgen
del uso de instrumentos financieros. Esta nota describe los objetivos, politicas y procesos de la
Compaiiia para administrar los riesgos y métodos utilizados para medirlos. Informacidn
cuantitativa adicional respecto a dichos riesgos se presenta a lo largo de estos estados financieros.

El principal instrumento financiero utilizado por la Compaiiia, del cual surge el riesgo por
instrumentos financieros es de las cuentas por cobrar — accionistas.

Las cuentas por cobrar — accionistas por ser de corta duracién se presentan a su valor registrado,
el cual se aproxima a su valor razonable.

Objetivos, politicas y procesos generales

La Junta Directiva tiene la responsabilidad de la determinacién de los objetivos y politicas de
gestion de riesgos de la Compaiiia, a la vez de conservar la responsabilidad final sobre éstos; la
Junta Directiva ha delegado la autoridad del disefio y operacion de procesos que aseguren la
implantacién efectiva de los objetivos y politicas a la Administracion de la Compaiiia. La Junta
Directiva recibe informes de la Administracidn, a través de los cuales revisa la efectividad de los
procesos establecidos y la adecuacién de los objetivos y politicas.

El objetivo general de la Junta Directiva es fijar politicas tendientes a reducir el riesgo hasta

donde sea posible, sin afectar indebidamente la competitividad y flexibilidad de la Compaiiia. A
continuacion, se sefialan mayores detalles en relacion con tales politicas:

Riesgo operacional

El riesgo operacional surge al ocasionarse pérdidas por la falla o insuficiencia de los procesos,
personas y sistemas internos o por eventos externos que no estn relacionados a riesgos de
crédito y liquidez, tales como los que provienen de requerimientos legales y regulatorios y del
cumplimiento con normas y estandares corporativos generalmente aceptados.

Para administrar este riesgo, la Administracion de la Compaifiia mantiene politicas y
procedimientos de controles internos y administrativos.
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Administraciéon de capital

La politica de la Compaiiia es mantener una base de capital s6lida para sostener sus operaciones.
La Junta Directiva vigila el retorno de capital, que la Compaiiia define como el resultado de las
actividades de operaciones divididas entre el patrimonio neto.

La Junta Directiva busca mantener un equilibrio entre una posible mayor rentabilidad con un
menor nivel de endeudamiento comparado con las ventajas de seguridad que presenta la posicién
actual de capital.

Suscripciones por cobrar
Al 30 de septiembre del 2022, los saldos en suscripciones por cobrar se presentaban asi:

Septiembre
2022

Suscripcién por cobrar (Accionistas) B/. 10,000

Acciones suscritas

Al 30 de septiembre 2022, la estructura de las acciones de capital de la Compaiiia se
constituye como sigue:

Septiembre
2022

Acciones comunes con valor nominal de B/20. cada una
Autorizadas, emitidas y en circulacién 500 acciones. B/. 10,000



“Prestigio, Calidad y Respuesta Agil”

Global Supreme Investment Corp.
Programa Rotativo de Bonos Corporativos

Periodicidad de actualizacién: Semestral Sector Inmobiliario / Panama

'|gonc:@osr2t::°gr;cgir,com drivalsaor:::;sti:.com (502)18095-2166
Fecha de informacion dic-21
Fecha de comité 24/10/2022
Bonos Corporativos Senior paA-
Bonos Corporativos Subordinados rABBB
Perspectiva Estable

Significado de la calificacién

Categoria A. Emisiones con buena calidad crediticia. Los factores de proteccion son adecuados, sin embargo, en periodos
de bajas en la actividad econémica los riesgos son mayores y mas variables.

Categoria BBB. Los factores de proteccion al riesgo son razonables, suficientes para una inversion aceptable. Existe una
variabilidad considerable en el riesgo durante los ciclos econdémicos, lo que pudiera provocar fluctuaciones en su
Calificacion.

Con el propésito de diferenciar las calificaciones domésticas de las internacionales, se ha agregado una (PA) a la calificacién para indicar que se refiere s6lo
a emisores/emisiones de carécter doméstico a efectuarse en el mercado panameno. Estas categorizaciones podran ser complementadas si correspondiese,
mediante los signos (+/-) mejorando o desmejorando respectivamente la calificacion alcanzada entre las categorias AA y B.

La informacién empleada en la presente calificacién proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no garantizamos la confiabilidad e integridad de /a misma,
por lo que no nos hacemos responsables por algtn error u omision por el uso de dicha informacién. La calificacién otorgada o emitida por PCR constituyen
una evaluacién sobre el riesgo involucrado y una opinién sobre la calidad crediticia, y la misma no implica recomendacién para comprar, vender o mantener
un valor; ni una garantia de pago de este; ni estabilidad de su precioy puede estar sujeta a actualizacion en cualquier momento. Asimismo, la
presente calificacion de riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades de la Calificadora.

Racionalidad

En comité de Calificacion de riesgo, PCR decidi6 asignar la calificacion de paA- a la Serie Senior y de pABBB a la Serie
Subordinada al Programa Rotativo de Bonos Corporativos de Global Supreme Investment Corp. con perspectiva
“Estable” con cifras al 30 de septiembre de 2022. La calificacion de Global Supreme Investment Corp. se sustenta en la
adecuada cobertura proyectada, generado por los ingresos por alquileres de las compaiiias relacionadas por contratos
de arrendamientos, asi como las garantias de la emision. Por su parte, la calificacién considera las pérdidas obtenidas
por las empresas relacionadas. Adicionalmente, también se toma en cuenta la amplia experiencia del grupo en el mercado.

Perspectiva
Estable

Resumen Ejecutivo

e Vehiculo financiero. Global Supreme Investment Corp. fue constituida en septiembre de 2022, para servir como
vehiculo juridico, cuya finalidad sera la emisién de un Programa Rotativo de Bonos Corporativos en multiples series
de bonos garantizados y subordinados no acumulativos en el mercado publico de valores para otorgar facilidades
crediticias a las empresas relacionadas de Supreme Storage. Actualmente Global Supreme Investment Corp. ha
obtenido un Programa Rotativo de Bonos Corporativos por un monto autorizado de US$ 50 millones. Las primeras
dos series denominadas, Serie A (Senior) por US$ 13.5 millones y la segunda serie B (Subordinada) por la suma de
US$ 6.5 millones, el resto del programa sera emitido en series a futuro.

¢ Flujo de ingresos proyectados. El Emisor Global Supreme Investment Corp., es una empresa creada con el Unico
fin de ser el emisor de deuda para otorgar facilidades crediticias a empresas relacionadas, sin embargo, no cuenta
con operaciones propias, lo que determina que su fuente de pago para obligaciones derivadas de sus emisiones es
el flujo proveniente de empresas relacionadas para las cuales esta emitiendo deuda. El principal negocio de estas
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empresas relacionadas son servicios de alquiler de espacios, los ingresos estimados para 2022 son de B/. 3 millones,
donde representaria un crecimiento del 17% en comparacién de 2021, este crecimiento esta basado en la mayor
cantidad de m? alquilados, los ingresos a lo largo de los afos estd conformado por 4 empresas relacionadas, la
empresa cuenta con contratos de alquileres de personas individuales, por lo cual la capacidad de alcanzar estos
ingresos proyectados se consideran adecuados, por su parte se considera los riesgos expuestos en la obtencion de
clientes para que los ingresos se reduzcan considerablemente se debe obtener no solamente una disminucion
porcentual en el porcentaje de alquiler, sino también en el precio de venta por m2, por lo cual se puede concluir que
los ingresos proyectos muestren estabilidad y estén alineados, cabe resaltar que este riesgo es mitigado ya que los
flujos de ingresos estan sustentados en canones de arrendamiento.

e Adecuada cobertura sobre la deuda proyectada. A partir de las proyecciones realizadas Global Supreme
Investment, se puede observar una cobertura sobre gastos financieros de 13.7 veces, la cual se mantiene adecuada
a través de los afios proyectados por lo que la empresa se ve en el escenario de cumplir con sus obligaciones a corto
plazo. Adicional, se observa que sobre el servicio de deuda se obtiene una cobertura promedio adecuada de 2.6
veces a través de los afos, siendo la méas baja en los afios 2028-2035 y la mas holgada en el aiio 2024 donde se
recibe los flujos cedidos de las cuatro empresas relacionadas para el pago del programa de bonos. Las proyecciones
se observan en un escenario moderado con un crecimiento promedio en la cesion de flujos del 2.7% por lo que no se
espera una variacion significativa en los afios siguientes, y la capacidad de las empresas relacionadas para generar
los flujos necesarios para el pago de las obligaciones del emisor.

e Moderada recuperacion en el sector Inmobiliario en Panama: Cémo la gran mayoria de los sectores econémicos
en el pais, el sector inmobiliario nacional experimenté una recuperacién moderada respecto a lo observado en el afio
2020. El pais y sus agentes econdémicos gozaron de una recuperacién econémica producida principalmente por el
levantamiento de varias de las restricciones de movilidad y comerciales establecidas por el Gobierno Nacional, los
avances concretos en el proceso de vacunacién, asi como de una baja importante en nuevos casos de la COVID-19
y en las ocupaciones de los hospitales a lo largo del pais. Esta recuperacién general se registro en las cifras
reportadas por la Contraloria General de la Republica en su informe mas reciente

o Experiencia de las empresas relacionadas: Actualmente, la empresa de Supreme Storage es una empresa con
mas de 20 afios de experiencia brindando servicios de alquiler de espacios para soluciones de almacenamientos en
el mercado doméstico como comercial y se han consolidado como lideres en el mercado panamefio, ofreciendo
distintas facilidades a sus clientes y son una cadena con 4 sucursales ubicadas en puntos estratégicos de la ciudad
de Panama basados en valor comercial, densidad poblacional y clasificacién del sector en base al poder adquisitivo
de sus habitantes en los sectores de Paitilla, Via Brasil, Bella Vista y Costa del Este.

Factores Clave
Los factores clave que podrian mejorar la calificacion son:

o Incremento sostenido en el nivel de ingresos por actividades de operacion, impactando los niveles de

rentabilidad.
e Mostrar adecuados y sostenidos niveles de liquidez.

Los factores clave que podrian desmejorar la calificacion son:

o Indicary sostener bajos niveles en los indicadores de liquidez y rentabilidad.
e Deterioro constante en los niveles de solvencia y el endeudamiento de las compafiias relacionadas.

Limitaciones a la calificacion
e Limitaciones encontradas: No se cuentan con limitacion en la informacién proporcionada.
o Limitaciones potenciales (Riesgos Previsibles): Existe el riesgo latente por la pandemia COVID-19, en caso
de que el gobierno solicite periodos extendidos de cuarentena en el pais, reduciendo el dinamismo de la
economia y las variaciones en el precio de los alquileres

Metodologia utilizada

La opinién contenida en el informe se ha basado en la aplicacién de la Metodologia de calificacién de riesgo de bonos,
bonos convertibles y de acciones de proyectos y de empresas que tengan menos de tres afios de historia representativa
(Panama) con fecha 09 de noviembre de 2017.

Informacién utilizada para la calificacién

e Informacion financiera: Estados financieros auditados de diciembre 2017 a diciembre 2021 y Estados Financieros no
auditados a septiembre 2021 y septiembre 2022.

e Emisién: Prospecto Informativo del Programa Rotativo de Bonos Corporativos, Avaltios.

e Proyecciones: Proyecciones Financieras de 2021 a 2036.

www.ratingspcr.com Pagina 2 de 14




Contexto Econémico

Para la economia mundial, se ha ralentizado a inicios del afio, a medida que va avanzando las nuevas variantes del
COVID-19 los paises han tomado nuevamente las restricciones a la movilidad. Asi como el encarecimiento de la energia,
combustibles, y materias primas por causa de los factores geopoliticos entre Rusia y Ucrania, que podra tener un impacto
en la inflacién y en las economias de Latinoamérica. Se prevé que el crecimiento mundial se modere de 5.9% en 2021 a
4.4% en 2022 segln la perspectiva del Fondo Monetario Internacional. Por otro lado, se estima que continue el aumento
en la inflacién debido a los cortes en las cadenas de suministros y los altos precios de energia/combustibles en el
transcurso del 2022. Derivado de lo anterior, es importante que los paises inicien y disefien nuevas reformas con el fin de
incrementar la inversién y promover el capital humano, y asi poder revertir la desigualdad de ingresos y poder hacer frente
a los desafios que se encuentra actualmente el mundo.

Para la regién de América Latina y el Caribe, segin La Comisién Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL),
tuvo un crecimiento promedio para la regién en el afio 2021 de 6.2%, gracias a la baja base de comparacién que constituyo
el afio 2020, la mayor movilidad y el favorable contexto externo. Sin embargo, la regién enfrentara un 2022 muy complejo,
debido a la persistencia e incertidumbre sobre la evolucion de la pandemia, fuertes desaceleraciones del crecimiento,
bajas inversiones. A pesar de esto, los paises han demostrado crecimientos a lo largo del afo 2021 y esperan que en el
afo 2022 las economias avanzadas y emergentes sigan progresando. En 2021, 11 paises de América Latina y el Caribe
recuperan los niveles de PIB previos a la pandemia. Y en lo que va del afio 2022, se agregarian otros tres, de los 33
paises que conforman la region. Por lo que se prevé una mejora a comparacion al afio 2020 tras su caida del producto
Interno Bruto regional del 6,7% (excluyendo Venezuela), demostrando el crecimiento en el afio 2021.

Segun el Banco Mundial. Panama cuenta con el desafio de reactivar el crecimiento y garantizar que los beneficios también
lleguen a las zonas rurales y a los grupos tradicionalmente excluidos. Uno de los sectores mas importantes para la
economia panamefia es el de construccién, donde se encuentra creciendo positivamente desde el afio anterior, pero ain
se encuentra por debajo del nivel que se encontraba antes de pandemia. En cuanto, los sectores econdémicos que
presentaron un incremento mayor fueron la pesca (+51.3%), explotacion de minas y canteras (+47.9%), construccion
(+45.2%), actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiles (+40%), otras actividades comunitarias, sociales y
personales de servicios (39.4%) y hoteles y restaurantes (+38.5%) y en menores variaciones se encuentran los sectores
como transporte, almacenamiento y comunicaciones, industrias manufactureras, suministro de electricidad gas y agua y
comercio al por mayor y al por menor. Por otra parte, los sectores que continuaron con una tendencia negativa son: las
actividades de servicios sociales y de salud privada (-8%) y la intermediacion financiera (-0.7%), lo cual demuestra que la
mayoria de los sectores econdmicos que componen el PIB de Panama se encuentran en crecimiento.

A diciembre 2021, el indice mensual de actividad econdmica (IMAE) registro un crecimiento de +16%, en comparacion de
junio 2020. De igual manera, el indice mensual de actividad econémica (IMAE) acumulado de enero ajunio 2021, present6
un aumento de +13.05% en comparacién del mismo periodo del afio 2020. Esto representa un comportamiento positivo
en la economia panamefia, mostrando un proceso de recuperacion tras el impacto de la pandemia COVID-19

Se espera que se continue y sea efectivo el proceso de vacunacion debido a que esto ayudaria a estabilizar la economia
dentro del pais, la atraccién de nuevas inversiones para generar nuevos empleos. Asi como la reactivacion y la atraccién
de los turistas hacia el pais. Por otro lado, se espera darle continuidad a las politicas que permitan estimular la
recuperacion econdmica y a reforzar las reformas sociales para garantizar el crecimiento que se va notando poco a poco
en el pais, asi como apoyar la recuperacion de actividades comerciales y econdmicas, sobre la micro y pequenas
empresas.

Contexto Sector

Para el periodo de diciembre 2021, segun cifras preliminar del Instituto Nacional de estadistica y Censo (INEC) el Valor
Agregado Bruto de la construccién presenté un crecimiento de 31.6%, el comportamiento de este sector se sustenta por
la ejecucion de proyectos privados residenciales y la inversion publica en obras de infraestructura y programas de
viviendas unifamiliares de interés social. En el cuarto trimestre, este sector mostré un aumento de 39.7%.

En el comparativo de aportes del sector construccion al PIB de Panama, al tercer trimestre en el 2019 dicho aporte se
ubicé en US$ 1,155 millones, a la misma fecha en el 2020 (durante la pandemia) esta cifra disminuyo ubicandose en us$
450 millones y para el 2021 se colocé en US$ 907 millones, el cual muestra una recuperacion del sector respecto al ano
de la pandemia (2020), sin embargo, se encuentra por debajo de los niveles mostrados antes de la pandemia.

Por su parte, el sector de actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler, segun las cifras preliminares del INEC, el
Valor Agregado Bruto de esta categoria econémica registré una variacién positiva de 7.2%, en donde las actividades
inmobiliarias y empresarial de mercado mostraron un crecimiento de 11.9%, debido al comportamiento positivo de
actividades de bienes propios, alquilados o de terceros; alquiler de transporte por via terrestre, actividad de publicidad y
otras actividades empresariales. Por su parte, la actividad inmobiliaria de uso final propio (propiedad de vivienda) su
crecimiento fue de 3.0%. Para el cuarto trimestre, las categorias Inmobiliarias y empresariales crecieron 10.2%.

El mercado de bienes raices de Panama, esta compuesto de tres sectores, los cuales son segregados dependiendo de
la utilizacion final de los inmuebles:
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e Residencial: El sector de bienes raices residenciales se caracteriza principalmente por la venta y alquiler de
casas y apartamentos.

e Comercial: El sector de bienes raices comercial, esta vinculado a la venta y alquiler de locales comerciales y de
oficinas.

e Industrial: El sector de bienes raices industrial, estd compuesto principalmente de fabricas plantas productoras,
procesadoras y galeras, entre otros.

El comportamiento de las actividades economicas en este periodo del 2021, se enmarcaron en las medidas de mitigacion
y el proceso de vacunacién establecidas por el gobierno nacional, que han permitido que las autoridades sanitarias
disminuyeran o eliminaran las restricciones que se habian establecido para la contencién de la pandemia de COVID-19,
con ello las actividades econémicas iniciaron su proceso de recuperacion después del impacto que generd esta pandemia
en el trimestre comparable de 2020, donde se registraron las mayores afectaciones a las actividades econémicas dadas
las restricciones de movilidad y cierres parciales de las operaciones de empresas y establecimientos en todo el pais.

El sector inmobiliario de Panama se encuentra en crisis, como consecuencia de la pandemia del COVID-19 y segln
expertos del sector el mismo se recuperara en un periodo de 3 a 12 meses. Un punto que considerar es que mientras la
emergencia sanitaria se va alargando, seguira en aumento los costos en el desarrollo de las obras que tienen avances
importantes. Adicional, durante los primeros meses del afio en curso, la vivienda vertical se esta recuperado. Los
proyectos que estaban en preventa antes de la pandemia han continuado activos y varios han arrancado en construccion.

Analisis de la institucion

Resena

Global Supreme Investment Corp.es una sociedad anénima debidamente constituida conforme a la Ley 32 de 1927, de la
Repuiblica de Panama, segtin consta en la Escritura Publica No.18975 del 19 de septiembre de 2022, de la Notaria Octava
del Circuito de Panama, debidamente inscrita al Folio No.15572762, de la Seccién Mercantil del Registro Publico desde
el 21 de septiembre de 2021.

El Emisor fue constituido principalmente con el propésito de servir de vehiculo con propésito especial para la emision de
Bonos Corporativos. El Emisor se dedicara, entre otras cosas, a extenderle facilidades de crédito a empresas
relacionadas, las cuales a su vez se dedican al desarrollo y promocion inmobiliaria y al negocio de alquiler de locales
comerciales.

Su domicilio comercial esta ubicado en Calle 56 Este, Paitilla, Edificio Arizona, Panama, Rep. de Panama. Los objetos de
la sociedad son establecer, gestionar y llevar a cabo la actividad de importacién, distribucién, exportacion, compra, venta,
representacién, almacenaje, depésito de cualquier producto, mercancia o bien, sea en la Republica de Panama o cualquier
pais.

Asi como establecer, gestionar y llevar a cabo, asi como manejar y comerciar tanto por su propia cuenta, como por cuenta
de otros, con materias primas, recursos terminados, bienes y productos de cualquier naturaleza y descripcion. Celebrar y
ejecutar contratos de toda clase, por cualquier fin licito, asi como en general, toda clase de actos juridicos, guarden o no
relacion con los objetos sociales. También como establecer, gestionar y llevar a cabo en general, cualesquiera otros
negocios licitos permitidos por las leyes de la Republica de Panama, por lo cual la sociedad tendra derechos y facultades
por el articulo décimo noveno (19) de la Ley treinta y dos (32) de mil novecientos veintisiete (1927), confiere a las
sociedades anénimas de la Republica, asi como cualesquiera otros derechos y facultades que le sean otorgados por otras
leyes, fines de todos que la sociedad podra realizar dentro o fuera del territorio de la Republica de Panama.

Gobierno Corporativo'

El capital social estara representado por (500) acciones comunes sin valor nominal. EI monto del capital social sera por
lo menos igual a la suma total que la sociedad reciba por la comision de acciones sin valor nominal, mas las sumas que
se incorporen al capital social de acuerdo con resolucion de la Junta directiva. La Junta Directiva queda facultada para
determinar la suma por la cual la sociedad podra emitir y vender sus acciones, y en tal sentido, la sociedad podra emitir
acciones a cambio de aportes en especie consistentes en acciones o valores de otras empresas, al valor que asigne a
éstas la Junta Directiva

Por su parte, el Fideicomitente constituyé el presente Fideicomiso con un aporte inicial de Cincuenta Mil Quinientos doélares
(US$50,500). A la fecha de este informe, el Fideicomiso ha recibido aportes por un total de US$117,700 efectuados en su
totalidad por la sociedad fideicomitente; en adicién a este aporte inicial, también formaran parte del Patrimonio del
Fideicomiso:

a. Aportes posteriores al patrimonio fiduciario
b. El producto de la oferta publica y venta de las Cuotas de Participacion en mercado primario

1 La calificacion se obtuvo por medio de nuestra encuesta ESG actualizada en agosto 2022.
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c. Los dineros depositados en las cuentas del Fideicomiso

d. Los dineros, bienes, ganancias de capital, dividendos, intereses, créditos, beneficios, derechos y acciones que dimanen,
accedan o se deriven de los bienes que conforman el Patrimonio del Fideicomiso.

e. Cualesquiera otros bienes que constituyan Inversiones permitidas y que de tiempo en tiempo se incorporen al
Fideicomiso.

La Sociedad de Inversion Inmobiliaria es un Fideicomiso dentro de la cartera administrada por la Fiduciaria. Como tal, la
Fiduciaria se encuentra sujeta a la autorizacion y regulaciones que emita la Superintendencia de Bancos de la Republica
de Panama, que tiene atribuida legalmente la funcion publica de vigilar el negocio de Fideicomiso en Panama, por virtud
de la Ley No. 1 de 1984 y sus enmiendas.

Adicionalmente, Global Supreme Investment al haber solicitado y obtenido autorizacién para operar como Sociedad de
Inversion Inmobiliaria y ofrecer publicamente cuotas de participacion en la Republica de Panama, se encuentra sujeta a
la regulacién de la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica de Panama (“SMV"). Esta vigilancia dual
esta limitada a este Fideicomiso especificamente.

En atencién a regulaciones emitidas por la SMV para las Sociedades de Inversién en general y las Inmobiliarias en
particular, Global Supreme Investment debe contar con un Ejecutivo Principal de Administrador de Inversiones y un Oficial
de Cumplimiento, personas naturales con licencias expedidas por la SMV. La Fiduciaria cuenta con su propio oficial de
Cumplimiento, distinto del de Global Supreme Investment.

El Gobierno corporativo de Global Supreme Investment tiene como eje central al Consejo de Administracion, organismo
que emula a la Junta Directiva de una sociedad anénima. Estd compuesta por miembros designados por el Fideicomitente,
un miembro independiente y un miembro designado por la Fiduciaria, que debe tener un cargo dignatario y ejercera
obligatoriamente su representacion legal.

A septiembre 2022 la junta directiva de la compafia se compone de la siguiente manera:

JUNTA DIRECTIVA

Nombre Cargo Experiencia
Alfredo Aleman Miranda Consejo De Administracién Maés de 25 afios
Jorge de Roux Consejo De Administracion Mas de 15 afios
Armando Correa Arroyo Consejo De Administracién Mas de 20 afios
Maria Alejandra Ordofiez Consejo De Administracion Méas de 20 afos
José Manuel Jaén Marichal Consejo De Administracién Mas de 20 afios

Fuente: Global Supreme Investment/ Elaboracién: PCR

De manera, hay un miembro designado para atender las disposiciones que ha emitido la SMV relativas a la participacion
de mujeres en Juntas Directivas de entes regulados. Existen Asambleas de Participantes (tenedores de las cuotas de
participacion emitidas por Global Supreme Investment) que podran votar en las circunstancias establecidas en el
Fideicomiso. Operativamente, la estructura organizativa de Global Supreme Investment es la siguiente:

DIAGRAMA ACCIONARIO DE LAS EMPRESAS INMOBILIARIAS Y OPERADORAS

 Alfredo
Aleman’
| 15.60%

‘Panama Growth Properties

100%

A | Promotora
Minideposito: P A I
s CDE, S.A. Vfasafsu,

- Self Storage
- Bella Vista,
S.A.

* Supreme
Investment
Corp

Fuente: Global Supreme Investment/ Elaboracién: PCR
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ORGANIGRAMA

Fuente: Global Supreme Investment/ Elaboracién: PCR

Responsabilidad Social Empresarial?

Respecto a la responsabilidad social empresarial, la institucion ha identificado a sus grupos de interés, donde se han
realizado estrategias de participacion con las mismas. Asi mismo, cuentan con una politica ambiental con compromisos
claros y objetivos de desempefio ambiental, cuentan con un proyecto a mediano plazo de transformar operaciones a
generar energia eléctrica por plantas solares que cubran mas del 80% del consumo eléctrico. La empresa por su parte,
cuenta con cronogramas de mantenimiento, detectores de movimiento para encendido y apagado de luminarias, ciclos de
uso de aires acondicionados, sus producciones no generan residuos y han evaluado los impactos del cambio climatico en
su situacién financiera, cuentan con la iniciativa de sustituir la produccion eléctrica a celdas fotovoltaicas es en parte
también para dar una estabilidad en el costo de consumo eléctrico y no depender de los cambios de costos de energia
que puedan surgir y cuentan con cddigos de ética y conducta.

Empresas relacionadas
Las empresas relacionadas a Global Supreme Investment Corp. son las siguientes:

Supreme Storage, S.A.
Supreme Storage, S.A., (la Empresa) fue constituida el 11 de noviembre de 1998, bajo la Ley de sociedades andnimas

en la Republica de Panama, esta inscrita en el Registro Publico en el Rollo 62726, Imagen 69 y Ficha 353009 de la seccion
mercantil, segun Escritura Publica No.7394.

La actividad principal de la Empresa es el alquiler de locales para almacenajes de bienes y toda clase mercancias en
general y venta de materiales que utilizan los clientes para el embalaje de sus bienes. La Empresa es miembro de un
grupo de empresas que tienen administracion conjunta, que ejercen influencia importante en las decisiones
administrativas y de operaciones de todas las Empresas relacionadas y por consiguiente, ciertas transacciones entre el
Grupo reflejan intereses comunes. La oficina principal de la Empresa se encuentra ubicada en Calle 56 Este, Paitilla,
Edificio Supreme Storage, Ciudad de Panama, Replblica de Panama.

Self Storage Bella Vista, S.A.
Self Storage Bella Vista, S.A. (la Empresa), fue constituida el 30 de marzo de 2009, bajo la Ley de sociedades andénimas

en la Republica de Panama y esta inscrita en el Registro Publico en el Rollo 1552064, Imagen 1 y Ficha 657555 de la
seccién mercantil, segun Escritura Publica No.5,666.

La actividad principal de la Empresa es el servicio de almacenaje, custodia y administracion de todo tipo de documentos
y archivos. La oficina principal de la Empresa se encuentra ubicada en la Ciudad de Panama, calle 41 Bella Vista y avenida
Chile, Urbanizacion Bella Vista, edificio Bakara, Ciudad de Panama, Republica de Panama.

2 | a calificacion se obtuvo por medio de nuestra encuesta ESG actualizada en agosto 2022.
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Promotora Via Brasil, S.A.

Promotora Via Brasil, S.A. (la Empresa), fue constituida el 30 de marzo de 2009, bajo la Ley de sociedades anénimas en
la Republica de Panama y estd inscrita en el Registro Publico en el Rollo 2160624, Imagen 1y Ficha 766869 de la seccion
mercantil, segun Escritura Publica No.5,666.

La actividad principal de la Empresa es el servicio de almacenaje, custodia y administracion de todo tipo de documentos
y archivos. La Empresa inicio operaciones el 1 de enero de 2018. La oficina principal de la Empresa se encuentra ubicada
en la Ciudad de Panama, Corregimiento de San Francisco, Urbanizacion Via Brasil, Calle Avenida Samuel Lewis Final,
Edificio Promotora Via Brasil, Ciudad de Panamad, Republica de Panama.

Minidepésitos CDE, S.A.

Minidepdsitos CDE, S.A. (la Empresa), fue constituida el 26 de agosto de 2011, bajo la Ley de sociedades andnimas en
la Reptiblica de Panama y esta inscrita en el Registro Publico en el Rollo 2034904, Imagen 1y Ficha 745509 de la seccion
mercantil, seguin Escritura Piblica No.17,218.

La actividad principal de la Empresa es el servicio de almacenaje, custodia y administracién de todo tipo de documentos
y archivos. La oficina principal de la Empresa se encuentra ubicada en la Ciudad de Panama, Distrito de Panama,
corregimiento de Juan Diaz, Urbanizacién Costa del Este, Edificio Minidepésitos CDE, S.A., Ciudad de Panama, Republica
de Panama.

Las empresas de Supreme Storage cuentan con mas de 20 afios de experiencia brindando servicios de alquiler de
espacios de todos los tamafios, dando solucién de almacenamiento tanto al mercado doméstico como al comercial. Se
han consolidado como marca lider ofreciendo multiples facilidades que cubren las necesidades de sus clientes. Son una
cadena de 4 sucursales con las mejores ubicaciones dentro de la ciudad de Panama, elegidas estratégicamente por su
valor comercial, densidad poblacional y clasificacion del sector segun el poder adquisitivo de sus habitantes. (Paitilla, Via
Brasil, Costa del Este y Bella Vista)

Las instalaciones cuentan con una inmensa variedad de tamarios, desde pequefios depésitos para almacenar algunas
cajas de archivos o adornos navidefios hasta tamarios comerciales de 100m? o mas para el inventario completo de una
empresa en el medio de la ciudad, donde garantizan el mejor ambiente para las pertenencias de sus clientes. Un sistema
de aires acondicionados disefiado para ofrecer la temperatura adecuada manteniendo todo libre de polvo, malos olores y
humedad. Poseen un sistema de camaras de video de alta definicién en los principales puntos de transito obligatorio y
comun, instaladas con el angulo adecuado para identificar rostros, movilizacién de mercancia, placas de automoviles, asi
como un registro automatico al ingreso de las instalaciones y el uso de elevadores y prestan sus servicios y atienden
necesidades de sus clientes los 7 dias de la semana.

Operaciones y Estrategias

Global Supreme Investment se constituyé con la finalidad exclusiva de constituir un patrimonio independiente que opere
como Sociedad de Inversion Inmobiliaria Cerrada, Auto administrada, tipo Paraguas, registrada ante la Superintendencia
del Mercado de Valores de la Reptblica de Panama, de conformidad con las definiciones y requisitos contenidos en la
Ley de Mercado de Valores, las disposiciones del Acuerdo reglamentario No.5.2004 y Acuerdo No.2-2014 ambos de la
Superintendencia del Mercado de Valores y los requerimientos del Paragrafo 2 del articulo 706 del Codigo Fiscal, el
articulo 122 y concordantes del Decreto Ejecutivo No. 170 de 27 de octubre de 1993 relativo al Impuesto sobre la Renta
y todas las normas que en el futuro las modifiquen o subroguen, para que mediante la expedicion y venta de sus cuotas
de participacion obtenga dinero del publico inversionista a través de pagos Gnicos o periédicos con el objeto de invertir y
negociar, ya sea directamente o a través de subsidiarias, en distintos activos inmobiliarios ubicados en la Republica de
Panama.

El Fideicomiso podra emitir, ofrecer, vender, redimir y recomprar sus cuotas de participacion, asi como realizar todos los
actos y ejercer todas las facultades permitidas por la ley y por la Ley de Mercado de Valores, que sean necesarias, propias,
aconsejables o convenientes, para llevar a cabo las actividades y negocios como Sociedad de inversion inmobiliaria. Las
operaciones de fideicomiso en la Republica de Panamé estan reguladas por la Superintendencia de Bancos segln la Ley
1 del 5 de enero de 1984, segln fue modificada por la Ley No. 21 del 10 de mayo del 2017.

Global Supreme Investment tiene como objetivo invertir y realizar operaciones con activos inmobiliarios o instrumentos
que confieren derechos sobre activos inmobiliarios ubicados en la Republica de Panama, ya sea directamente o a través
de sus Subsidiarias, permitiendo a los tenedores de los Certificados de Participacion Fiduciaria participar en los
potenciales retornos que el sector puede brindar.

El retorno de sus inversiones sera producido tanto por el incremento en el tiempo del valor de los Certificados de
Participacion Fiduciaria (CPF) como por la distribucion de dividendos, si fuese posible. El incremento en el valor de las
Certificados de Participacion Fiduciaria seria consecuencia de una revalorizacién de los activos inmobiliarios adquiridos
por la Sociedad de Inversién o la respectiva Subsidiaria, mientras que los dividendos se originarian por la posibilidad de
generar efectivo mediante los arrendamientos u otros ingresos periédicos que reciban los activos inmobiliarios que
componen la cartera de inversién de cada Subsidiaria.
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Global Supreme Investment ofrece muiltiples series de cuotas de participacién las cuales representan distintos intereses
de participacién en activos inmobiliarios o titulos que confieren derechos en activos inmobiliarios los cuales formaran parte
de la cartera de inversion de Global Supreme Investment. Dichos activos podran generar distintos niveles de rendimientos,
manteniendo las politicas de inversién permitidas para las sociedades de inversién inmobiliarias. El valor neto de los
activos (VNA) de Global Supreme Investment podra variar y el mismo no esta garantizado. La adquisicion de cualesquiera
cuotas de participacién en Global Supreme Investment implica la aceptacién de todas y cada una de las clausulas y
condiciones establecidas en su prospecto informativo y en sus adendas.

Principales lineas de negocio de la compaiiia

El Emisor, Global Supreme Investment, es una empresa creada con el tnico fin de ser el emisor de deuda para poder
otorgar facilidades crediticias a empresas relacionadas. El Emisor inicié operaciones en septiembre de 2022, sin embargo,
no cuenta con operaciones propias, lo que determina que su fuente de pago para obligaciones derivadas de sus emisiones
es el flujo proveniente de empresas relacionadas para las cuales esté emitiendo deuda. El principal negocio de estas
empresas relacionadas son servicios de alquiler de espacios de todos los tamafios para almacenamiento de pertenecias
y mercancia de personas naturales y juridicas en las ubicaciones mas céntricas y valiosas de la ciudad de Panama.

Principales proyectos

o Finalizar la etapa de crecimiento de la sucursal de Costa del Este donde poseemos actualmente una tasa de
ocupacion arriba del 90% del total de nuestro metraje alquilable.

e Activar la ultima fase de crecimiento de la sucursal de Via Brasil donde adicionaremos mas de 1,000m?
alquilables en variados tipos de tamanios.

e El andlisis de una nueva sucursal ubicada en un punto estratégico que cuente con el valor comercial, densidad
poblacional y niveles socio-econémicos correctos para desarrollar otra operacién exitosa.

e Control de gastos operativos: Implementacion de sistemas de paneles solares para controlar el costo
energético, siendo este uno de los gastos mas importantes de nuestra operacion.

Plan de marketing 2022
El plan de marketing incluye:

e Calendario mensual con diferentes camparias publicitarias por medios online en formato de video e
imagenes dirigidas a clientes naturales y clientes juridicos por separado.

e  Programacién de campaiia mensual informativa, de promociones y de seguimiento a todos los clientes,
exclientes y prospectos de cliente.

o Alianzas estratégicas con las administraciones de los diferentes PHs residenciales alrededor de sus
sucursales ofreciéndole promociones exclusivas para sus residentes y una compensacién econémica a la
administracion por cada cierre que se realice.

e Contactar y visitar una lista de empresas similares o relacionadas a sus clientes activos a fin de ofrecer
planes atractivos. ’

e Remodelacion de las fachadas de sus sucursales a fin de hacerlas mas atractivas y llamar la atencién a
los transeulntes.
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Instrumento calificado

Emisor:
Instrumento:
Moneda:

Monto

Fecha de Vencimiento

Plazo

Tasa de interés:

Pago de intereses:

Garantias

Pago de Capital:

Redencién Anticipada

www.ratingspcr.com

PRINCIPALES TERMINOS Y CONDICIONES DE LA EMISION

Global Supreme Investment Corp.
Programa Rotativo de Bonos Corporativos

Délares de Estados Unidos de América

USD 50,000,000

Serie A “Senior”: USD 13,350,000

Serie B “Subordinada"”: USD 6,500,000

Aquella que se estipule como tal en cada uno de los Bonos de la Emisién en la cual el Saldo
Insoluto de un Bono sea exigible. La Fecha de Vencimiento con respecto a cada uno de los Banos
sera establecida a través de suplemento al Prospecto Informativo con no menos de tres (3) Dias
Habiles antes de la Fecha de Oferta del Bono correspondiente.

Serie A: Quince (15) afios

Serie B: Treinta (30) afios

Aquella que se estipule en cada uno de los Bonos. La Tasa de Interés con respecto a cada uno de
los Bonos sera determinada a través de suplemento al Prospecto Informativo con no menos de
tres (3) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta del Bono correspondiente. La tasa de interés
sera fijada por el Emisor antes de la Fecha de Oferta Respectiva y la misma podra ser fija o
variable. En caso de ser una tasa fija, los Bonos devengaran una tasa fija de interés anual que
seré determinada por el Emisor seglin sus necesidades y la demanda del mercado mediante un
suplemento al Prospecto Informativo con no menos de tres (3) Dias Habiles antes de la Fecha de
Oferta Respectiva. La tasa variable, asi como el método de pago y célculo de la misma, también
sera determinada por el Emisor seglin sus necesidades y la demanda del mercado mediante un
suplemento al Prospecto Informativo con no menos de tres (3) Dias Habiles antes de la Fecha de
Oferta Respectiva y, sera revisada y fijada al menos diez (10) dias calendarios antes del inicio de
cada Periodo de Interés.

Serie A: Afo 1-3: 5.75% p.a. Afio 4 en adelante: CME SOFR 3M + 3.25% minimo 5.75% p.a.
Serie B: 15% p.a.

Para cada una de las Series de Bonos de que se trate, la periodicidad del pago de intereses sera
trimestral en la Fecha de Pago de intereses, los dias 30 de marzo, 30 de junio, 30 de septiembre
y 30 de diciembre de cada afio, hasta la Fecha de Vencimiento o la fecha de redenci6n total del
100% del Saldo Insoluto, lo que ocurra primero. El pago de intereses se hara el tltimo dfa de cada
Periodo de Interés (cada uno, “Dia de Pago”), y en caso de no ser éste un Dfa Habil, entonces el
pago se hara el primer Dia Habil siguiente.

Los Bonos de la Serie Senior estaran garantizados por un Fideicomiso Irrevocable de Garantia y
administracién a favor del cual se otorgaran de manera irrevocable e incondicional las siguientes
garantias, derechos y/o bienes conforme se detalla en la Seccién IIl.G. del presente Prospecto
Informativo, a saber:

Serie A:

a) Primera hipoteca y anticresis sobre los Bienes Inmuebles que se listan en el Anexo de este
Prospecto Informativo.

b) Cesién de los Contratos de Arrendamiento presentes y futuros, suscritos entre las empresas
relacionadas al Emisor

c) Endosos de pdlizas de incendio y la cesién irrevocable e incondicional, a favor del Fiduciario, de
las indemnizaciones provenientes de las pdlizas de seguro de incendio de inmueble de una
compaiiia aceptable al Fiduciario del Fideicomiso de Garantia y que cubra al menos el 80% del
valor de reposicion de las mejoras de los Bienes Inmuebles.

Serie B:
a) Crédito General del Emisor.

Para las Series Senior y en el caso de que aplique, el valor nominal de cada Bono se pagara
mediante pagos trimestrales a capital que deberé realizar el Emisor en una Fecha de Pago segtin
se determine, o la fecha de redencién total del 100% del Saldo Insoluto, lo que ocurra primero. El
monto y la periodicidad de las Amortizaciones Obligatorias seré estipulado en cada uno de los
Bonos de la Emisién, y sera establecido a través de suplemento al Prospecto Informativo con no
menos de tres (3) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta del Bono correspondiente.
Para las Series Subordinadas y en el caso de que aplique, el valor nominal de cada Bono se pagaré
al vencimiento en la Fecha de Pago segun se determine, o la fecha de redencién total del 100%
del Saldo Insoluto, lo que ocurra primero. El monto y la periodicidad de las Amortizaciones
Obligatorias sera estipulada en cada uno de los Bonos de la Emisién, y sera establecido a través
de suplemento al Prospecto Informativo con no menos de tres (3) Dias Habiles antes de la Fecha
de Oferta del Bono correspondiente.

Serie A:

\nual _Trimestrz _Anual Trimestral__ Afio ;
200%  0.50% 6  600%  150% 1 9.00%

2.25%

1
2 2.25% 0.56% 7 6.50% 1.63% 12 9.50% 2.38%
3 3.00% 0.75% 8 6.50% 1.63% 13 10.25% 2.56%
4 3.50% 0.88% 9 7.50% 1.88% 14 11.00% 2.75%
5 4.00% 1.00% 10 8.0% 2.00% 15 11.00% 2.75%

Serie B: Al Vencimiento

El Emisor podra redimir anticipadamente los Bonos de cualesquiera de las Series Senior, parcial
o totalmente, a partir de los afios 1, 2 y 3 contados desde la Fecha de Oferta de cada una de las
Series, al 102% del monto de su Saldo Insoluto; a partir del afio 4 contado desde la Fecha de
Oferta de cada una de las Series, al 101% del monto de su Saldo Insoluto; y, a partir del aiio 5 en
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adelante, contados desde la Fecha de Oferta de cada una de las Series, al 100% del monto de su
Saldo Insoluto.

Cualquier redencion anticipada, total o parcial, debera realizarse en una Fecha de Pago de Interés.
Las redenciones anticipadas parciales se haran prorrata entre los Valores emitidos y en circulacién
de la Serie respectiva a redimir. El importe de redencién anticipada parcial no podréa ser menor de
[US$1,000,000.00], 2 menos que el saldo insoluto a capital de la Serie a redimir sea menor a dicho
monto.

No se podran realizar redenciones anticipadas de Bonos Subordinados mientras existan Bonos
Senior emitidos y en circulacién.

Los fondos netos producto de la venta de los Bonos se utilizaran para otorgar facilidades crediticias,
financiar desarrollos inmobiliarios y para usos generales del Emisor y/o empresas relacionadas del

Uso de los fondos: Emisor. El uso de fondos para cada una de las Series se anunciara mediante un suplemento al
Prospecto Informativo con no menos de tres (3) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta
Respectiva.

Agente de pago, registro y transferencia Banco Aliado, S.A.

Agente Fiduciario Banco Aliado, S.A.

Casa de valores y puesto de bolsa Geneva Asset Management

Listado Bolsa Latinoamericana de Valores

Custodio Central Latinoamericana de Valores

Fuente: Global Investment Corp/ Elaboracién: PCR

Uso de fondos
Los fondos netos producto de la venta de los Bonos se utilizaran para otorgar facilidades crediticias, financiar desarrollos
inmobiliarios y para usos generales del Emisor y/o empresas relacionadas del Emisor:

e  Otorgar facilidades crediticias a empresas relacionadas del Emisor (Préstamos a relacionadas): USD 12,850,000
e Gastos de Emision y otros: USD 500,000

Pago de Capital
Para las Series Senior y en el caso de que aplique, el valor nominal de cada Bono se pagara mediante pagos trimestrales
a capital que debera realizar el Emisor en una Fecha de Pago segun se determine, o la fecha de redencién total del 100%

del Saldo Insoluto, lo que ocurra primero.

Para las Series Subordinadas y en el caso de que aplique, el valor nominal de cada Bono se pagara al vencimiento en la
Fecha de Pago segln se determine, o la fecha de redencién total del 100% del Saldo Insoluto, lo que ocurra primero.

Para las Series Senior y en caso de que aplique, el Emisor podra realizar amortizaciones a capital en una Fecha de Pago,
sin penalidad, en los siguientes casos, a saber:

e Flujos provenientes de Aportes o préstamos de accionistas del Emisor o empresas relacionadas del Emisor;
o  Flujos provenientes de Emisién de otra Serie bajo el presente Programa Rotativo de Bonos Corporativos.

El Emisor debera realizar amortizaciones obligatorias a capital en una Fecha de Pago, sin penalidad, en los siguientes
casos, a saber:

e a. Flujos provenientes de Venta de Bienes Inmuebles que formen parte de los bienes fideicomitidos, los cuales
deberan ceder un minimo del noventa (90%) del precio de compraventa;

e b. Flujos recibidos en concepto de indemnizaciones de seguros asociados a los Bienes Inmuebles que formen
parte de los bienes fideicomitidos.

Trimestral fio Anual  Trimestral Afo : T
1 2.00% 0.50% 6 6.0% 1.50% 1 9.00% 2.25%
2 2.25% 0.56% 7 6.50% 1.63% 12 9.50% 2.38%
3 3.00% 0.75% 8 6.50% 1.63% 13 10.25% 2.56%
4 3.50% 0.88% 9 7.5% 1.88% 14 11.00% 2.75%
5 4.00% 1.00% 10 8.0% 2.00% 15 11.00% 2.75%

Fuente: Global Supreme Investment/ Elaboracién: PCR

Redenciodn anticipada

El Emisor podra redimir anticipadamente los Bonos de cualesquiera de las Series Senior, parcial o totalmente, a partir de
los afios 1, 2 y 3 contados desde la Fecha de Oferta de cada una de las Series, al 102% del monto de su Saldo Insoluto;
a partir del afio 4 contado desde la Fecha de Oferta de cada una de las Series, al 101% del monto de su Saldo Insoluto;
y, a partir del afio 5 en adelante, contados desde la Fecha de Oferta de cada una de las Series, al 100% del monto de su
Saldo Insoluto. Cualquier redencién anticipada, total o parcial, debera realizarse en una Fecha de Pago de Interés.
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Las redenciones anticipadas parciales se haran prorrata entre los Valores emitidos y en circulacion de la Serie respectiva
a redimir. El importe de redencién anticipada parcial no podra ser menor de [US$1,000,000.00], a menos que el saldo
insoluto a capital de la Serie a redimir sea menor a dicho monto.

No se podran realizar redenciones anticipadas de Bonos Subordinados mientras existan Bonos Senior emitidos y en
circulacion. El Emisor notificara la redencion anticipada por escrito a los Tenedores Registrados, a la Superintendencia
de Mercado de Valores, Latinex, Latinclear y al Agente de Pago, Registro y Transferencia con no menos de treinta (30)
dias calendarios de anticipacion a la Fecha de Redencién Anticipada.

Garantias
Para series garantizadas habra fideicomiso de garantia constituido con Banco Aliado con los siguientes bienes:
Hipoteca y anticresis sobre inmuebles
Cesidn de arrendamientos de las operadoras e inmobiliarias
Cuentas fiduciarias -Concentracidn con retencién de 1/3 del pago trimestral, y Reserva con 1 periodo de servicio
de deuda
e  Cesion de pdliza de seguro de las fincas.

Condiciones financieras
e Cobertura garantias inmuebles al valor de venta rapida a series emitidas por 135%
e Cobertura de canones a servicio de deuda de afio 1-2: 1.00x, afio 3-6: 1.10x, afio 7: 1.15x

El programa de bonos corporativo cuenta con las siguientes garantias:

Avallio Inmobiliaria Santa Cecilia US$ 10,000,000 75%
Avallio Iqmobiliaria Omega Real US$ 6,350,000 48%
Corppratlon B

S\rI:sl,lillo Inmobiliaria Promotora Via US$ 10,500,000 79%
Avaltio Supreme Storage US$ 20,000,000 150%
Total US$ 46,850,000 351%

Fuente: Global Supreme Investment/ Elaboracién: PCR

Diagrama de Emision

Empresas relacionadas
Inmobiliarias y Operadoras

-Hipoteca
de
inmuebles
-Cesién
de Flujos
afio 3 al
15

Cesion

flujos de
contratos
afo1y2

Fuente: Global Supreme Investment/ Elaboracién: PCR
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Analisis Financiero

Proyeccion de flujos cedidos al Fideicomiso

El Emisor, Global Supreme Investment, es una empresa creada con el unico fin de ser el emisor de deuda para poder
otorgar facilidades crediticias a empresas relacionadas. EI Emisor inicié operaciones en septiembre de 2022, sin embargo,
no cuenta con operaciones propias, lo que determina que su fuente de pago para obligaciones derivadas de sus emisiones
es el flujo proveniente de empresas relacionadas para las cuales estd emitiendo deuda. El principal negocio de estas
empresas relacionadas son servicios de alquiler de espacios de todos los tamafios para almacenamiento de pertenecias
y mercancia de personas naturales y juridicas en las ubicaciones mas céntricas y valiosas de la ciudad de Panama.

Para este andlisis, el riesgo financiero se basa en los flujos futuros en un periodo de 15 afos, considerando la duracién
del programa de emision, donde se espera recibir este financiamiento en los afios 2022 y 2023, dentro de las estimaciones
se toma en cuenta que los ingresos procederan de los contratos de alquiler de las compaiiias relacionadas que seran
cedidos al Fideicomiso para el pago de la deuda. Dentro de los ingresos estimados, se tiene considerado tener crecimiento
anual sobre los ingresos de alquiler.

Entre los principales supuestos para los afios proyectados se promedia un 3% de adelantos recibidos de clientes y en
depésitos de garantias los ingresos generados por alquileres, donde se proyecta 21,328m? alquilados con un precio
promedio de US$ 14.66. Los ingresos por alquileres proyectan un crecimiento a lo largo de los 11 afios, donde en los
primeros 5 afios se esperan las alzas mas significativas con un incremento promedio de +12.9%, en los afios siguientes
se espera un crecimiento promedio moderado del +1.3%. Esto es a causa del porcentaje de ocupacién esperado por la
empresa ya que a lo largo se espera una ocupacion promedio de 85.5%, empezando con una ocupacién del 70.2% para
el afio 2021 y se espera que a partir del afio 2027 al afo 2031 se espera una ocupacion del 90.2%, indicando un buen
porcentaje para obtener un robusto flujo de ingresos para el pago de sus obligaciones financieras.

La distribucion de los Bonos se realizaria de la siguiente manera, la empresa relacionada con mayor generacion se le
otorgara un 38.1%, a la siguiente empresa relacionada se le otorgara un 24.7%, la tercera un 21.4% y la Ultima compaiiia
relacionada recibira un 15.8%, este porcentaje otorgado esta relacionado con el porcentaje que representa cada empresa
relacionada en la cesion de flujos, se proyecta un alza en los flujos cedidos luego de la utilizacién de fondos del programa
de emisién, como causa del incremento el porcentaje de ocupacion de alquileres de las empresas relacionadas. Los flujos
cedidos proyectados a lo largo son generados por alquileres de depésitos que representan el 100% de los ingresos
cedidos, estos alquileres son para almacenamiento de pertenecias y mercancia de personas naturales y juridicas.

A lo largo de la proyeccién de la primera empresa relacionada representa un 38.9% de los flujos cedidos para el pago de
la deuda, cabe resaltar que también es la empresa que generard mas ingresos, a diferencia del resto de compafiias
relacionadas. El local de la siguiente compaiiia relacionada es el segundo mas representativo en la cesién de flujos con
un 32.7% del total, estos ingresos reflejan un alza en sus afios proyectados ya que se espera finalizar la etapa de
crecimiento de la sucursal, donde actualmente se tiene una ocupacion arriba del 90% y se espera que esta se mantenga
entre el 86% y el 90% a lo largo de la proyeccién. Luego la tercera compafiia relacionada representa un 15.5% del total
de cesion de flujos con una ocupacién promedio de 85% y la tltima compaiia relacionada con el 12.9% restante, con una
ocupacién promedio de 82.9% luego de activar la ultima fase de crecimiento donde se afiadiran mas de 1000m? en
distintos tamanos para futuros alquileres.

Al analizar los flujos cedidos consolidados de las empresas relacionadas estos proyectan un promedio en B/. 3.6 miles,
mostrando un alza del 2.7% en la cesién de flujos a lo largo de la proyeccidn. La cesién de flujos refleja un rubro robusto
generado con niveles de ocupacion consolidados por encima del 85%, generando ingresos suficientes para el pago de
sus gastos y costos financieros.

Proyeccion de la estructura de gastos

En el andlisis de gastos se toma en consideracion los costos financieros, donde se contemplan el pago de intereses y
amortizaciones segun la distribucién de los bonos a cada empresa relacionada. Los bonos por pagar inician en el afio
2022, ya que en este afio se obtendran los fondos de los mismos, con la obtencién de los bonos se espera el pago en su
totalidad de los intereses y del capital de un préstamo bancario por B/. 9.9 millones, ya que adicional al uso de los fondos
para otorgar facilidades crediticias a las empresas relacionadas se realizara el pago de los préstamos bancarios actuales.
Cabe resaltar que se considera un 6ptimo manejo de los gastos financieros de las empresas relacionadas por lo cual no
afectan los resultados obtenidos de Global Supreme Investment Corp. en los afios proyectados.

Respecto a los Gastos totales se toma en consideracion los gastos financieros consolidados de las empresas, ya que, al
ser un vehiculo financiero tendra costos financieros provenientes de sus obligaciones de pago de deuda sobre las series
del Programa Rotativo de bonos corporativos emitidos, como tnico costo a lo largo de la proyeccion. La compaiiia tiene
estimada la emision de una serie A por un monto de B/.13.4 millones y una serie subordinada por un monto de B/. 4.6
millones, amortizados a 15 afios, con una tasa anual en los primeros 3 afios de 5.75% y del afo 4 en adelante con una
tasa minima de 3.25% y un maximo de 5.75%.
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Capacidad de cobertura proyectada

Los flujos cedidos consolidados proyectan un valor promedio de B/. 3.6 miles, el flujo cedido al Fideicomiso muestra un
promedio de alzas de (+2.7%) en los afios como consecuencia de la ampliacion en niveles de ocupacién derivado de las
inversiones en los almacenes que incrementaran los ingresos. Al analizar el Flujo cedido por compafiia relacionada y su
aporte en el consolidado se observa que la primera compafiia relacionada promedia un valor de B/. 1.4 miles y representa
un 38.9% del Flujo total, la segunda empresa promedia un valor de B/. 1.2 miles representando un 32.7% del total, seguido
por la tercera compaiiia con un valor promedio de B/.557 miles representando un 15.5% y la dltima compaiiia relacioada
con un valor promedio de B/. 471 miles con el 12.9% restante, por lo cual se puede observar un Flujo robusto con
incrementos sostenidos a lo largo de la emisién para cumplir con el pago de sus obligaciones financieras.

Al considerar la cobertura de los flujos cedidos sobre los gastos financieros para el afio 2022 se espera finalizar con una
cobertura de 3.7 veces, indicando una adecuada cobertura, no obstante, al comparar el promedio de cobertura a través
de los afios se proyecta una cobertura promedio de 13.7 veces, el indicador se encuentra por encima de 1 indicando una
cobertura suficiente para el pago de sus obligaciones. Adicional se tiene contemplado realizar amortizaciones de pago,
por lo cual se considerd la cobertura sobre el pago del servicio de deuda total, donde la cobertura a 2022 es de 2.7 veces
y el promedio de cobertura es de 2.6 veces, por lo cual la empresa puede hacer frente al pago total de sus obligaciones
a lo largo de la emisién. Esto como consecuencia de un Flujo positivo y con una tendencia al alza. Al considerar la
cobertura total sobre el servicio de deuda representa una cobertura adecuada para el pago de sus obligaciones.

MODELO FINANCIERO-GLOBAL SUPREME INVESTMENT

Cashflow en Balboas 2022
Flujos cedidos al Fideicomiso 1,237
Pago de intereses Bono 775 758 736 712 683 648 598 547 494 435 369 297 221 139 53
Pago de Capital Bono 267 300 401 467 534 801 868 868 1,001 1,068 1,202 1,268 1,368 1,469 1,469

Total flujo'de Financiamiento™ 1,042

Fuente: Global Supreme Investment/ Elaboracién: PCR

A la fecha de analisis se esta realizando los contratos entre las sociedades inmobiliarias y sociedades operadoras, con el
fin de establecer los acuerdos de la cesién de flujos al fideicomiso por parte de las empresas relacionadas para realizar
el pago de la deuda. Por lo cual, bajo un modelo moderado se considera que para los dos primeros afios Unicamente dos
operadores cederan los flujos, por lo cual se consider6 para el andlisis la cesién minima requerida, obteniendo una
cobertura de 1 veces, siendo una cobertura ajustada para cubrir estas obligaciones financieras.

INDICADORES DE COBERTURA-PROYECCION GLOBAL SUPREME INVESTMENT

Indicadores
Cesion minima requerida 1,059 1251 1297 1339 1594 1685 1627 1719 1729 1806 1800 1828 1849 1750

Ragos de Capital 267 300 401 467 534 801 868 868 1,001 1,068 1,202 1,268 1,368 1,469 1,469
Gastos Einancieros 775 758 736 712 683 648 598 547 494 435 369 297 221 139 53
Elujos Cedidos/Gastos Financieros 1.6 1.9 46 48 51 55 6.0 6.7 7.6 87 105 132 181 293 77.9
Elujos Cedidos/Servicio de deuda 1.2 14 30 29 29 25 25 26 25 25 25 25 25 25 2.7
Cobertura sesioniminima 1.0 1.0 14 141 1.1 1.1 11 1.1 11 1.2 1.1 1.2 1.2 1.1 1.1

Fuente: Global Supreme Investment/ Elaboracion: PCR

Analisis de sensibilidad
Para el andlisis de sensibilidad, se realizé un analisis de sensibilidad de una variable, donde consideré como variable

critica el nivel de flujos cedidos por parte de las empresas relacionadas debido a que, segun los datos observados, es la
variable sensible al cambio para el pago de la deuda. Se sensibilizé la variable, donde se considera la cesién minima
requerida que deben realizar las empresas relacionadas segln los acuerdos con el vehiculo financiero. Bajo este
escenario con dicha variable estresada, se determiné que para las coberturas sobre el servicio de deuda durante los
quince afios proyectados sea ajustada en 1, los flujos cedidos deben disminuir en un promedio de B/. 2.1 miles (-57.7%).
A continuacion, se muestra la proyeccion con el nivel de flujos cedidos reducidos durante todos los afios para tener un
nivel ajustado de coberturas considerando el gasto financiero de los intereses y pago de capital:
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Indicadores

Cesion minimarequerida 1339 1594 1828
Pagos de Capital 267 300 401 467 534 801 868 868 1,001 1,068 1,202 1,268 1,368 1,469 1,469
“Gastos Financieros 775 758 736 712 683 648 598 547 494 435 369 297 221 139 53

Cobertura sesion'minima 1.0 1.0 11 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.2 1.1 1.2 1.2 1.1 1.1
Fuente: Global Supreme Investment/ Elaboracién: PCR

Es importante mencionar que, este escenario es poco probable considerando que las empresas relacionadas generan un
flujo de ingresos constantes, donde la ocupacion de los locales histéricamente no se ha encontrado por debajo del 70%,
considerando su ubicacién estratégica y la alta ocupacion que poseen, aunado con la recuperacion econémica del pais y
los planes de ampliacién de las sucursales. Por su parte, cabe resaltar que en el analisis de sensibilidad también se
consideré un escenario con un decremento considerable de los flujos cedidos negociados con las empresas relacionadas.
En este escenario se mantienen coberturas ajustadas a 1, por lo que la empresa aln podria hacer frente ante el pago de
sus obligaciones, no obstante, se considera que el vehiculo cuenta con el respaldo del Fideicomiso establecido con las
empresas relacionadas, mitigando el riesgo de impago. Por lo cual, es importante la creacién del mismo, para que las
empresas relacionadas puedan ceder los flujos correspondientes directamente para realizar el pago de la emision.

Nota sobre informacion empleada para el andlisis

La informacién empleada en la presente calificacion proviene de fuentes oficiales, sin embargo, no garantizamos la
confiabilidad e integridad de esta, por lo que no nos hacemos responsables por algun error u omision por el uso de dicha
informacién. El informe se trabajé con el Prospecto Informativo y el Contrato de Fideicomiso en version preliminar.
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